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Superintendente
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Santo Domingo, D. N.

Atencion: Direccion de Oferta Publica

Ref. Hecho relevante sobre el informe trimestral de calificacion de riesgo otorgada por Feller Rate de Banco
BACC de Ahorro y Crédito del Caribe, S.A.

Distinguido Sefor Superintendente:

Luego de saludarle cordialmente, en cumplimiento con el articulo 12, numeral 1), literal a) de la Norma que
establece disposiciones sobre informacion privilegiada, hechos relevantes y manipulacién de mercado, R-CNV-
2015-33-MV o normativa correspondiente, adoptada mediante la segunda resolucion del Consejo Nacional de
Valores, de fecha veinte (20) de noviembre de dos mil quince (2015), Banco BACC de Ahorro y Crédito del Caribe,
S.A., como emisor inscrito en el Registro del Mercado de Valores bajo el No.SIVEV-052,tiene a bien informarle
sobre la calificacion de riesgo otorgada por la agencia calificadora de riesgo Feller Rate, la cual en su informe
trimestral de fecha enero 2020 ratifican la calificacion asignada a |a solvencia en A- con perspectivas Estables.

Atentamente,

SANTO DOMINGDO

Anexo: Informe de Calificacion de Riesgos de Feller Rate enero 2020
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Maria Soledad Rivera
msoledad rivera@feller-rate.com

Analista;

BANCO BACC DE AHORRO Y
CREDITO DEL CARIBE S.A.

’ Dominicana

" Fundamentos

La calificacion asignada a la solvencia de Banco
BACC de Ahorro y Crédito del Caribe
incorpora una capacidad de generacién y un
respaldo patrimonial considerados como
fuerte y un perfil de negocios, perfil de riesgos
y fondeo vy liquidez calificados como
moderado.

BACC otorga créditos para la adquisicion de
vehiculos nuevos y usados, enfocados en los
sectores socioecondmicos medios y bajos. A
noviembre de 2019, el banco tenia
colocaciones brutas por $2.780 millones,
concentradas en un B8,8% en créditos de
consumo. La cuota de mercado en
colocaciones totales fue de 9,0%, situandose
como el quinto mayor banco en la industria de
ahorro y crédito. Sin embargo, en el segmento
definanciamiento para vehiculos usados ocupd
la tercera posicién, con una participacién de
23,2%.

El plan estratégico del banco considera el
crecimiento del portafolio de colocaciones,
manteniendo un perfil de riesgo acotado y
eficiencias  operacionales derivadas  del
escalamiento de las actividades. Para esto, la
entidad ha fortalecido su  estructura
organizacional y su capacidad operativa y
tecnolégica.

BACC presenta margenes operaciones
relativamente estables. A noviembre de 2019,
el margen financiero total anualizado medido
sobre activos totales promedio fue de 14,0%,
inferior al promedio del sistema de bancos de
ahorro y crédito (16,4%), explicado
principalmente por la alta competencia en la
industria.

El gasto por provisiones se ha mantenido
controlado y ha exhibido una tendencia
decreciente en los dltimos afios, beneficiado
por las garantias reales que posee la mayor
parte de la cartera. A noviembre de 2019, el
gasto por provisiones sobre los activos totales
promedio alcanzé un 0,1% anualizado.

En tanto, el banco ha logrado una mayor
eficiencia operativa, alcanzando a noviembre
de 2019, un indicador de gastos operativos
sobre activos totales promedio de 6,7%
anualizado (7,4% en 2018).

INFORME TRIMESTRAL — ENERO 2020

La utilidad antes de impuestos fue de $192
millones al cierre de noviembre de 2019, con
una medicién sobre activos totales promedio
de 6,8% anualizado, superior al 4,6% registrado
por la industria comparable.

El patrimonio del banco se apoya en la buena
capacidad de generacién de resultados y en la
practica de capitalizar el 100% de las utilidades
cada ano. A septiembre de 2019, el indice de
solvencia fue de 24,9%, lo que mitiga
eventuales riesgos de la cartera de créditos y
otorga flexibilidad en la gestion de la liquidez.

Los indicadores de la cartera de crédito
presentan una mejora respecto a anos
anteriores, observando un indicador de cartera
vencida sobre colocaciones totales de 1,6%
(23% en 2018), con una cobertura de
provisiones sobre dicha cartera de 2,0 veces
(1,6 veces en 2018).

BACC concentra sus pasivos en obligaciones
con costo, dado que por su condicidn de banco
de ahorro y crédito no puede operar cuentas
corrientes, A noviembre de 2019, los pasivos se
concentraron en un 70,3% en valores en
circulacién. No obstante, un 19,5% de estos
valores en circulacién correspondian  a
emisiones de deuda corporativa, las que
permitieron avances en la diversificacién de las
fuentes de financiamiento.

Al igual que otras instituciones financieras de
Republica Dominicana, el banco presenta un
descalce estructural de plazos. Sin embargo, lo
acotado de sus obligaciones a la vista, junto a la
alta tasa de renovacién de los certificados
financieros, genera pocas presiones sobre su
manejo de liquidez, la que adicionalmente es
apoyada por el acceso a lineas de crédito con
instituciones financieras.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas “Estables” de BACC
consideran la buena posicién de mercado en el
segmento de préstamos para vehiculos
usados, junto con el crecimiento de la cartera,
con un adecuado control del gasto en riesgo y
de los gastos de apoyo. También, incorpora el
fuerte respaldo patrimonial, con zltos indices
de solvencia.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Fortalezas

» Estructuras y procesos completos y acordes con
el segmento objetivo.

> Fuerte capacidad de generacion, con altos
niveles de retornos.

> Sélida base patrimonial.

Riesgos
> Negocio concentrado en crédito automotriz.

> Menor diversificacion de fuentes de
financiamiento, en relacién a otros actores del
sisterna financiero.

> Tamano pequefio dentro del sistema financiero,
con una participacién importante en el
segmento de vehiculos usados.

www feller-rate.com.do
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Calificaciones da fasgo olorgadas enescala nacional de Republica Dominicana, (1) Estas calificacionas no suponen preferancias de ningun tipa. En caso de existir privilegias, como aquelios establecidos en el articuio 63 de la
Ley Manatana y Financiera, los instrumentos que no adguieran dicha condicion se considerardn subordinadas. (2) Incluye el siguiente instrumenta cuyo numera de registro es: i) SIVEM-113 aprobado el 12 de septiembre de
w017

Las callficaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningin caso, una recomendacion para comprar, vender o manfener un deferminado instrumento, £ analisis no es ef resultado de una auditorla practicade al

amisor. sina que 58 basa on infarmacian publica remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores o a la Superintendancia de Bancos y en aquelia que voluntanaments apartd el emisar, no siend responsabilidad de fa

lealificadara la verificacion de la autenticidad de la misma,

La infarmacidn presentt ur: en a-”Js andlisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo. dada la posibilidad de error humand o mecanico, Felier Rate no garantiza la exactitud o infegridad d2 13
po s& hace responsabla da arores U omisiones, coma tampoco da las consecuencias asociadas con ol empleo da esa informacidn, Las calificaciones de Feller Rate sor una apvasiacidn de la

y de | ‘s fitulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta Sana para cumplir con sus obligationes en los férminos y plaros pactados.
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BANCO BACC DE AHORRO Y
CREDITO DEL CARIBE S.A.

| Dominicana

Fundamentos

La calificacién asignada a la solvencia de Banco
BACC de Ahorro y Crédito del Caribe
incorpora una capacidad de generacion y un
respaldo patrimonial considerados como
fuerte y un perfil de negocios, perfil de riesgos
y fondeo vy liquidez -calificados como
moderado.

BACC otorga créditos para la adquisicion de
vehiculos nuevos y usados, enfocados en los
sectores socioecondmicos medios y bajos. A
noviembre de 2019, el banco tenia
colocaciones brutas por $2.780 millones,
concentradas en un 88,8% en créditos de
consumo. La cuota de mercado en
colocaciones totales fue de 9,0%, situdndose
como el quinto mayor banco en la industria de
ahorro y crédito. Sin embargo, en el segmento
de financiamiento para vehiculos usados ocupé
la tercera posicién, con una participacion de
23,2%.

El plan estratégico del banco considera el
crecimiento del portafolio de colocaciones,
manteniendo un perfil de riesgo acotado y
eficiencias  operacionales derivadas  del
escalamiento de las actividades. Para esto, la
entidad ha fortalecido su estructura
organizacional y su capacidad operativa y
tecnoldgica.

BACC presenta margenes operaciones
relativamente estables. A noviembre de 2019,
el margen financiero total anualizado medido
sobre activos totales promedio fue de 14,0%,
inferior al promedio del sistema de bancos de
ahorro vy crédito (16,4%), explicado
principalmente por la alta competencia en la
industria,

El gasto por provisiones se ha mantenido
controlado y ha exhibido una tendencia
decreciente en los Gltimos anos, beneficiado
por las garantias reales que posee la mayor
parte de la cartera. A noviembre de 2019, el
gasto por provisiones sobre los activos totales
promedio alcanzé un 0,1% anualizado.

En tanto, el banco ha logrado una mayor
eficiencia operativa, alcanzando a noviembre
de 2019, un indicador de gastos operativos
sobre activos totales promedio de 6,7%
anualizado (7,4% en 2018).

INFORME TRIMESTRAL —~ ENERO 2020

La utilidad antes de impuestos fue de $192

millones al cierre de noviembre de 2019, con
una medicién sobre activos totales promedio
de 6,8% anualizado, superior al 4,6% registrado
por la industria comparable.

El patrimonio del banco se apoya en la buena
capacidad de generacién de resultados y en la
practica de capitalizar el 100% de las utilidades
cada afo. A septiembre de 2019, el indice de
solvencia fue de 24,9%, lo que mitiga
eventuales riesgos de la cartera de créditos y
otorga flexibilidad en la gestién de la liquidez.

Los indicadores de la cartera de crédito
presentan una mejora respecto a anos
anteriores, observando un indicador de cartera
vencida sobre colocaciones totales de 1,6%
(2,3% en 2018), con una cobertura de
provisiones sobre dicha cartera de 2,0 veces
(1,6 veces en 2018).

BACC concentra sus pasivos en obligaciones
con costo, dado que por su condicién de banco
de ahorro y crédito no puede operar cuentas
corrientes. A noviembre de 2019, los pasivos se
concentraron en un 70,3% en valores en
circulacidn. No obstante, un 19,5% de estos
valores en circulacién correspondian  a
emisiones de deuda corporativa, las que
permitieron avances en la diversificacién de las
fuentes de financiamiento.

Al igual que otras instituciones financieras de
Republica Dominicana, el banco presenta un
descalce estructural de plazos. Sin embargo, lo
acotado de sus obligaciones a la vista, junto a la
alta tasa de renovacién de los certificados
financieros, genera pocas presiones sobre su
manejo de liquidez, la que adicionalmente es
apoyada por el acceso a lineas de crédito con
instituciones financieras.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas ‘“Estables” de BACC
consideran la buena posicién de mercado en el
segmento de préstamos para vehiculos
usados, junto con el crecimiento de la cartera,
con un adecuado control del gasto en riesgo y
de los gastos de apoyo. También, incorpora el
fuerte respaldo patrimonial, con altos indices
de solvencia.

: FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Fortalezas

| > [Estructuras y procesos completos y acordes con

el segmento objetivo. |

> Fuerte capacidad de generacion, con altos
| [niveles de retornos.

> Sélida base patrimonial.

Riesgos
» Negocio concentrado en crédito automotriz.

> Menor diversificaciéon de fuentes de
financiamiento, en relacién a otros actores del
sistema financiero.

> Tamaiio pequeiio dentro del sistema financiero,
con una participacién importante en el
segmento de vehiculos usados.

www feller-rate.com.do
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Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables
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Calificaciones dea nesqgo clorgadas en escalg naciona! de Repablica Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias oa ningln tipo. En caso de existir priviegios, como aquelios establecidos en el atticulo 63 de fa
Ley Monetana y Financiera, los inslumentos que no adguieran dicha candicidn se consideraran subordinados. (2) Incluye el sigutente instrumentg cuyo ndmero de registro as. | SIVEM-113 aprobado of 12 de septiembro de
| 2017

|Las calificaciones o riesga de Feller Rate no constituyen, en ningun caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un daterminado instrumento. Ef andlisis ro es el resultado da una auditorfa practicada al
lamisor, sing que se basa en informacién publica remitida a la Superintendancia del Mercado da Valores 0 3 la Superintendancia de Bancos y en aquella que voluntanaments apartd el emisar, no sienda responsabiidad da fa
calificadera la venficacian de a2 autenSeidad de la misma.

La informacian prosentada en ostos andlists proviens de fuentes consideradas altementa confiables. Sin embarga, dada la posibilidad de error humana o mecanico, Feller Rate no garantiza la exactiug o integridad da 1 |
linfarmackin y. por I tante. na se hace respansable da erfores 1 omisionas, como lampoco de las consecuencias asccladas con el empleo de esa informacidn. Las calificaciones e Feller Rata son una apreciacicn de la
sahencia de la smaresa y de las Btulos que ella emite. considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligacianes en fos términos v plazos pactadas
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