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Banco BACC de Ahorro y Credito del Caribe, S.A. fundado el 9 de noviembre de 1984, es una entidad de intermediacién
financiera dedicada al financiamiento de automéviles nuevos y usados, crédito comercial y certificados de deposito.
regulada en la Republica Dominicana, ademas de otras actividades de intermediacion financiera permitidas a los Bancos
de Ahorro y Credito por la Ley Monetaria y Financiera No.183-02.Tiene su domicilio en la Avenida Tiradentes No.50.
Naco, Santo Domingo, Republica Dominicana. Banco BACC de Ahorro y Crédito del Caribe, S.A., fue calificado a Enero
2018 A- a Largo Plazo, con perspectivas “estables” por Feller Rate, SR.L, y se encuentra inscrito como Emisor en el
Registro del Mercado de Valores bajo el numero SIVEV-052.

Los Bonos objeto del presente Prospecto Simplificado de Emision no contaran con garantia especifica, sino una
acreencia quirografaria.

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta DOP 300,000,000.00

El Plazo de vencimiento del Programa de Emisiones sera de hasta tres (3) afios, a determinarse en el Prospecto
de Emisién Definitivo, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emision. Para
la Cuarta Emision el plazo sera de Tres (03) afos.

Monto Minimo de Inversion: DOP 1,000.00

Denominacion Unitaria o Cantidad de Valor Nominal: DOP 1.00

Emisiones: La Colocacion de los Valores se realizara en multiples Emisiones hasta agotar el monto aprobado del
Programa de Emisiones.

Cantidad de Valores del Programa de Emisiones: 300,000,000

El presente Prospecto de Emision contiene informacion relevante sobre la Oferta Pablica de los Bonos
Corporativos y debe ser leido por los Inversionistas interesados para formarse un juicio propio sobre el

Programa de Emisiones.
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Este Programa de Emisiones fue aprobado mediante la Quinta Resolucién del Consejo Nacional de Valores de fecha
doce (12) de septiembre de 2017, inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el registro No. SIVEM-113 y

registrado en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A.

“La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y la autorizacion para realizar la Oferta Piblica
por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, no implica certificaciéon sobre la calidad de los valores

o la solvencia del Emisor” i
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' PREAMBULO

Este Programa de Emisiones fue aprobado por la Superintendencia del M abli

. ] ) ercado de Valores de la Republica Dominicana
n:e;mnletz radouﬂta Resolucidn del Consejo Nacional de Valores de fecha doce (12) de septiembre g!e 2017, inscrita eﬁ
el Registro del Mercado de Valores bajo el registro No. SIVEM-113 y registrad I : (ibli
ernidgmiy y registrado en la Bolsa de Valores de la Repliblica

El Prospecto de Emisién Definitivo para el presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, reai j
51V§M-‘I 13 por valor de hasta DOP 300,000,000.00, fue aprobado por la Superintendencia dgl Mercaclio dges\t;:lgcr,egaég Fal
Republica D‘omu_'nfcana en fecha trece (13) de diciembre de 2017, debe ser utilizado como complemento al presente
Pros;:recto_ Simplificado, el cual abarca informaciones sobre el Emisor tales como su capital social, informaciones legales
y estatganas. riesgos del emisor y de la emision, sobre las propiedades, plantas y equipos y las actividades principales
del ‘emisor, entre otras que pueden ser consultadas para mayor informacién en el Capitulo Il del referido Prospecto de
(EmISI(f:;‘I Definitivo, el m:mo puede consultarse en la pégina web de la SIV (wwwsivgov.do), en la BVRD
www bvrd com do) y la ina web del Emisor (www bancob. m icili i “Emi
Estmcturadorycmo:‘:ado‘: fe} { bancobacc com.do), en el domicilio social del Emisor y Agente

El Emisor ha cumplido con los requerimlantos sobre la informacion que deben Remitir Periédicamente los Participantes
dei_ Mercado de Valores. (Ver acapite 2.6.4 del presente Prospecto Simplificado). Asi como ha cumplido con lo
estipulado en el Contrato de Emision de fecha veintitrés (23) de noviembre de 2017.

Adicionalmente el Emisor ha enviado como Informacién Relevante a la SIV y difundido al Piblico;

Aviso de Colocacién Primaria:

+ Primera Emision del Programa de Emisiones SIVEM-113: Enviado el 13 de diciembre de 2017.
« Segunda Emisién del Programa de Emisiones SIVEM-113: Enviado el 21 de febrero de 2018,
+« Tercera Emision del Programa de Emisiones SIVEM-113: Enviado el 22 de marzo de 2018.

Inicio Periodo de Colocacion:
« Primera Emision del Programa de Emisiones SIVEM-113: Enviado el 13 de diciembre 2017

Se comunicé como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numero
664-12, Capitulo 1.2, Articulo 28 y la Norma que establece las disposiciones sobre Informacién Privilegiada, Hechos
Relevantes y Manipulacién de Mercado (R-CNV-2015-33-MV), el Inicio de la Colocacion Primaria, la publicacion del
Aviso de Colocacidn Primaria y principales caracteristicas correspondientes a la Primera Emision del Programa de
Emisiones de Bonos Corporativos.

« Segunda Emisidn del Programa de Emisiones SIVEM-113: Enviado el 21 de febrero de 2018.

Se comunicé como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numero
664-12, Capitulo 1.2, Articulo 28 y la Norma que establece las disposiciones sobre Informacion Privilegiada, Hechos
Relevantes y Manipulacién de Mercado (R-CNV-2015-33-MV), el Inicio de la Colocacién Primaria, la publicacidn del
Aviso de Colocacion Primaria y principales caracteristicas correspondientes a la Segunda Emision del Programa de
Emisiones de Bonos Corporativos.

« Tercera Emisi6n del Programa de Emisiones SIVEM-113: Enviado el 22 de marzo de 2018

Se comunicé como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numero:
664-12, Capitulo 1.2, Articulo 28 y la Norma que establece las disposiciones sobre Informacién Privilegiada, Hechos
Relevantes y Manipulacién de Mercado (R-CNV-2015-33-MV), el Inicio de la Colocacién Primaria, la publicacion del
Aviso de Colocacién Primaria y principales caracteristicas correspondientes a la Tercera Emisién del Programa de

Emisiones de Bonos Corporativos
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RESUMEN DEL PROSPECTO SIMPLIFICADO DE EMISION

El presente rosumen hace referancla en su totalidad a Informaclén detallada que aparece en otras secclones del
presonto Prospecto Simplificado de Emislén. Los términos que aparecan antre comillas en este resumen se
utilizan como referencla en otras secciones del Prospecto Simplificado de Emisién.

Toda decisién de Invertir en los valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la
consideracién por parte del Inversionista del prosente Prospecto Simplificado de Emisién en su conjunto,
conforme a lo establecido en el parrafo IV del art. 36 del Reglamento No.664-12,

Banco BACC de Ahorro y Crédito del Caribe, S.A., (en lo adelante el

Emisor *Emisor o *“Banco BACC de Ahomo y Crédito del Canbe o Banco
BACC")
Valores Bonos Corporativos {en lo adelante “Benos’)
Los Bonos Corporativos y el Emisor han sido caliicados a Enero
Calificacién 2018 A- a Largo Plazo, con perspectivas “estables’ por Feller Rate,

S.R.L. (en lo adelante *Feller Rate”).

Monto Total del Programa do Emislones

Hasta Trescientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (OOP
300.000,000.00)

Monto a Colocar para la Cuarta Emisién

Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos con 00/1C0 (DOP
50.000,000.00)

| Colacacién Primaria

Fecha de Expiracién del Programa de | 26 de septiembre de 2018
Emislones

A determinarse en el Prospecto Definitivo para las Emisiones a
Fecha de Publicacién del Aviso de | colocar y en el Prospecio Simplificado de cada Emisién para las

Emisiones restantes

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocactén Primaria de la_ Cuarta Emisién

13 de abril de 2018

Fecha de Iniclo de Recepclén de Ofertas do
Pequefios Inversionistas

A determinarse en el Prospecto de Emisién Definitivo, en el Aviso de
Colocacién Primaria correspondiente y el Prospecto Simplificado de
cada Emisién.

Fecha de Iniclo do Recepclén de Ofertas
Pablico en General

A determinarse en el presente Prospecto de Emisién Definitivo, en el
Aviso de Colocacidn Primaria comespondiente y el Prospeclo
Simplificado de cada Emision.

Horarto de Recopcién de Ofertas do
Pequedios lnversionistas

A partir de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacién Primaria y
hasta el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de
Colocacién, en horario establecido por el Agente Colocador y los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, excepto el dia habil
anterlor a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de la Emisién,
en el horario establecido por la BVRD.

Horarlo de Recopcién de Ofortas del Pibtico
on General

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colacacién y Emisién
de los Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Pericdo de
Colocacidn Primaria, el Agente Colocador y los Intermediarios de
Valores autorizados por a SIV, podran recibir érdenes de suscripcién
en el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarias en el
sistema de la BVRD en el horario establecido por esta en sus reglas
de negociacitn.

Fecha da Iniclo do Recepcién de Ofertas de
Pequefios Inversionistas para la Cuarta
Emisién

13 de abril de 2018

Fecha de Iniclo de Recepcién de Ofertas del
Pdblico en Genegral para la Cuarta Emisién

20 de abril dg 2018

Fecha de Emlsién

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente,

en &l Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada
Emisién.

Fecha de Emislén de la Cuarta Emisién

20 de abril de 2018
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‘Fecha de Iniclo del Periodo Colocacién de la
Cuarta Emislén

20 de abril de 2018

Fecha de Finalizacién de Recepcién do
Ofertas de Paquefios nverslonistas

Es Ia fecha comrespondiente al dia habil anterior a la Fecha de Inicio
de! Pericdo de Colacacién.

Fecha de Finalizaclén de Recepcién de
Ofertas de Pequeiios Inversionistas para la
Cuarta Emisién

19 de abril de 2018

Fecha do Finallzacién del Perlodo do
Colocacién y de Recepclén de Ofertas del
Pablico en General

11 de mayo de 2018

Perfodo de Vigencla dol Programa de
Emisiones

Tresclentos sesenta y cinco (365) dias calendario, a pariir de la
fecha de inscripcién del programa de emisiones en el Registro del
Mercado de Valores.

Fecha de Suscripcién o Fecha Valor

A determinarse en el Aviso de Colocacidon Primaria comespondiente,
zn el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada
mision.

Fecha do Suscripclén o Fecha Valor de la
Cuarta Emisién

T para el pequefio inversionista y T+1 para el puiblico en general.

Valor Méximo de Inversién para Pequefios
Inverslonistas

Hasta un valor maximo de Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento
Noventa y Cinco Pesos Dominicanos con Cincuenta y Cuatro
Centavos (DOP 5§72,195.54).

Valor Maximo de tnverslén para el Publico en
General de la Cuarta Emisién

No habra maximo de inversion por cliente inversionista. E| valor
méximo a demandar por parte de! inversionista serd el monto que
esté disponible al momento de realizar la oferta de suscripcién.

Vencimianto por Emislén

Los Bonos Corperativos tendrén un vencimiento de hasta tres (3)
aftos, que serdn contados a partir de la Fecha de Emisién de cada
Emisién, que se informard al mercado en 08 correspondientes
Avisos de Colocacién Primaria, en el Prospecto de Emisién y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisién del Programa de Emisiones.

Vencimiento de la_Cuarta Emislén

20 de abril de 2021 (Tres (03) aflos).

Reprosentaclén del Programa de Emisiones

Los Valeres del Programa de Emisiones estin representados por
medio de un Macrotitulo para cada Emision, y los mismos constan en
Acto Auténtico, ambos instrumentados por Notaro Publico, los
cuales deben ser depositados en la SIV para fines de su inscripcién

en el Registro, en ta BVRD cuando aplique y en CEVALDOM.

Tasa de Interds

Tasa de interés Fija y/o Tasa de Interés Variable en Pesos
Dominicanos. La Tasa de Interés se especificard en el Aviso de
Colocacidn Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y
en el Prospecto Simplificado de cada Emisién. La Tasa do Interés
anual Flja en Pesos Dominicanos para la Cuarta Emislén serd
de 8.90%.

Revisién de Tasa de Intordés

En caso de ser Tasa de interés Variable, la misma sera revisable
trimestral 0 semastralmente, segun comesponda en base a |a Tasa
de Interés Pasiva Promedio Ponderada de los Bancos Multiples
(Nominales en % anual), Certificados Financieros y/o Depdsilos a
Plazo, publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana
{"TIPPP*) mds un Margen Fijo.

Riesgos del Emisor y de los Valores

Los riesgos inherentes a Banco BACC son el riesgo de liquidez,
crediticio y el riesgo de tasa de interés. El nivel de liquidez en el
Sistema es uno de los factores de mayor impacte del negocio del
Emisor. Para esto Banco BACC cuenta con diferentes Comités en
los cuales se dictan las estrategias a seguir por la administracion del
Banco, con la infencién de mitigar los riesgos de estas variables,
ademas de mantener una consiante revision de su plan de
contingencia. Debido a que la composicién de los activos de Banco
BACC es principalmente cartera de créditos, cualquier daterioro de la
misma significa un impacto importante a la sanidad de la Institucién.
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Es por tanto que la administracidn de! Emisor realiza un monitoreo
constante con el fin de mitigar el riesgo de crédito y cuenta con un
comité do riesgos con una frecuencia diarfa. Ademas, sus
conservadoras politicas de niveles de provisiones y el alto indice de
solvencia amortiguan cualquier deterioro que pueda sufrir su cartera
de créditos.

El Riesgo de Tasa de Interés se asocia con la pérdida potencial de
ingresos nefos o del valor del patrimonio, originada por la
incapacidad de una entidad de intermediacién financiera de ajustar
los rendimientos de sus activos sensibles a cambios en las tasas de
Interds, en combinacién con la variacién de sus pasivos sensibles a
tasas de interéds.

Al tratarse de un Programa de Emisiones de Bonos Corporatives, el
riesgo de su ofeta en el mercado de valores depende
fundamentaimente de la oferta y demanda que ésta pueda tener, por
tanto el emiscr no garantiza la existencia de un mercado secundario
para negociar los bonos emitidos. Los bonos se podran cotizar con
prima o descuento en referencia al precio de colocacién.

Los Bonos del presente Programa de Emisiones estin sujetos a
redencion anticipada de acuerdo al acdpite 2.1.2.11 de! presente
Prospecto. Esta opcion se ejercerd en el caso de que ocurra un
cambio en la regulacién, cambios impositivos, condiciones del
mercado desfavorables, situacién adversa, o cualquier situacién que
el Emisor considere apropiado para efectuar la redencién anticipada.

Para mayar informacién sobre los riesgos ver acdpite 3.17.

Perlodicidad en el Pago do Intereses

Pagadero Mensual, Timestral 0 Semestral. La periodicidad en el
pago de los intereses se especificard en el Aviso de Colocacitn
Primaria correspondiente, en el Prospecio de Emisién y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisién. La periodicidad para la
Cuarla Emisién serd Mensual.

Donominacién Unitaria o Cantidad de Valor

Nominal

Un Peso Dominicano con 00/100 {DOP1.00).

Monto Minimo de Inversién

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP1,600.00)

Precio de Colocaclén Primarla

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente,
en el Prospecio de Emisién y el Prospecto Simplificado de cada
Emision.

Precio do Colocacién Primaria de la Cuarta

Emisién

A la par.

Amortizacién del Capital

Pago Unico al vencimiento o en la fecha de redencién anticipada,
cuando aplique.

Garantfa de los Bonos Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con
una garantia especifica, sino una acreencia quirografaria. Estos
Bonos no se consideran como depésitos, de modo que no tienen
derecho a la garantla establecida en el Articulo 64, literal c)de la Ley
Monetaria y Financiera 183-02.

Opclén de Pago Anticlpado

El Emisor tendrd el derecho de pagar de forma anticipada al
vencimiento final de los Bonos el valor total del monto colocado en
cada Emisién. Este derecho podra ser ejercido, segun lo establecido
en el acdpite 2.1.2.11 de! presente Prospecto, y en el 1.2.8 del
Contrate del Programa de Emisiones. El Emisor especificard en el
Aviso de Colocacién Primaria correspondiente. en el Prospecto de
Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién si la Emisidn
ofrecida incluye esta opcién. La Cuarta Emisién tendrd la opcién de
pago anticipado a partir del Primer afto cumplido.
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Colocacién do los Valoras

La Colocacién de los Valores se realizard en multiples Emisiones. A
determinarse en el Prospecto de Emisién, en el Aviso de Colocacién
Primaria y el Progpecto Simplificado de cada Emisién.

Destinatarios de la Oferta

Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios al publico en
general, inversionistas nacionales o extranjeros, incluyendo a los
pequefios inversionistas.

Fecha de Aprobacién

El presente Programa de Emisiones fue aprobado por el Consejo
Naclonal de Valoras mediante su Quinta Resolucitn de fecha 12 de
septiembre de 2017.

Agento Estructurador y Cotocador

BHD Leén Puesto de Bolsa, S.AA. (en lo adelante ‘BHD Ledn"),
Puesto de Bolsa registrado en la Superintendencia de! Mercado de
Valores de la Republica Dominicana (en lo edelante *SIV") y en la
Bolsa de Valores de la Replblica Oominicana {(en lo adelante
‘BVRD"), serd el Agente Estructurador y Colocador del presente
Programa de Emisiones de Bonos Co tivos.

Agente de Custodla, Pagoy
Administracién del Programa de Emisiones

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S.A. (En lo adalante
CEVALDOM) sera designado como Agente de Custodia, Pago {en lo
adelante "Agente de Pago®) y Administrador del Programa de
Emisiones, para que reglice los servicios de custodia, compensacién
y liquidacién de valores del Programa de Emisiones, asi como
encargado dal procasamiento del pago de los intereses y capital de
los Bonos Corporativos. EI Emisor ha designado a CEVALDOM
como entidad encargada del registro y liquidacién de los Bonos
Corporativos por cuenta del Emisor. En virtud del Contrato suserito
en facha 07 de diciembre de 2017 entre CEVALDOM y el Emisor, el
Agente de Pago no responde por los atrasos o incumplimientos que
pueda tener el Emisor.

Represontanto do la Masa de Obligacionistas

Salas Piantini & Asociados, S.R.L. ha sido designado mediante el
Contrato del Programa de Emisicnes suscrito en fecha 23 de
noviembre de 2017 para ser el representante de la Masa de
Obligacionistas de cada una de las Emisiones que compenen el
pragente Programa de Emisiones.
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GLOSARIO

Acreencla Quircgrafaria

Obligaciones 8in colateral especifico y dependientes de la capacidad de
pago del Emisor.

Actual/368

Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afo. Actual
congidera [os afios bisiestos de 366 dias.

Agente de Distribuclén

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacién al
agente de colocacién, a fin de facilitarie a éste el proceso de colocacién
de valores.

Anotacién en Cuenta

El sistema de anotacion en cuenta es el conjunto de las disposiciones
legales y de regulacién, y demas normas que instituyen Ias anotaciones
en cuenta como la representacién desmaterializada de los valores.
Depositar valores mediante el sistema de anotacién en cuenta es poner
valores bajo la custodia o guarda de un depésito centralizado de valores,
censtituido por ley en el registrador a cargo de crear y llevar el libro
contable, que conforma el registro de propiedad de los valores
entregadas en depésito al Depdsito Centralizado de Valores.

Aviso de Colocacién Primarla

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conccer la emisién de una
Oferta Publica a los destinatarics de la misma.

Bolsas de Valores

Son instituciones auto reguladas que tienen por cbjeto prestar a los
puestos de bolsa inscritos en ias mismas todos los servicios necesarios
para que éstos puedan realizar eficazmente las transacciones con
valores de manera continua y ordenada, asi como efectuar las demas
aclividades de intermediacién de valores, de acuerdo con la Ley de
Mercado de Valores y Productos No.19-00.

Bonos Corporativos

Son aquellos valores representativos de deuda emitidos por empresas o
corporaciones, a un plazo mayor de un (1) afto. Los mismos confieren a
sus tenedores (o8 mismos derechos, de acuerdo con el respectivo
contrato del Programa de Emisiones.

BVRD

Son las siglas de la Bolsa de Valores de Republica Dominicana, S.A.

Calificaclén do Riesgo

Es una opinién profesional que produce una agencia calificadora de
riesgos, sobre la capacidad de un Emisor para pagar el capital y los
inlereses de sus obligaciones en forma oportuna. Para llegar a esa
opinién, las calificadoras desarrollardn estudios, andlisis y evaluaciones
de los Emiscres. La calificacién de valores es el resuilado de la
necesidad de dotar a los inversionistas de heramientas adicionales para
la toma de decisiones.

Calificadores de Riesgo

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una
opinién sobre la calidad crediticia de una Emision de valores y su Emisor.
Los Calificadores de Riesgos son entidades que para emitir una
calificacién de riesgo respecto a una oferta publica de valores y su
Emisor, debe estar debidamente registrada y autorizada por la SiV.

Capltal de Trabajo

Es una medida de la capacidad que tiene una empresa para continuar
con el normal desarrollo de sus actividades en el corto plazo. Se calcula
como e} excedente de aclivos de corto plazo sobre pasivos de corto
plazo.

CEVALDOM

Son las siglas de CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S.A.

Colocaclén Primaria con hase on
Mejores Esfuerzos

Contrato en que el Puesio de Bolsa se compromete con la empresa
Emisora a realizar el mejor esfuerzo para colocar la Emisién, pero no
garantiza su colocacién ni asume riesgo alguno en relacién con los
valores que no sean colocados.

Contrato del Programa do Emisiones

Es el contrato suscrito entre ol Emiser y el Repraesentante de la Masa de
los Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del Ariculo 57 del
Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 664-12, y a la Ley General de
las Sociedades Comerciales y Empresas individuales de
Responsabilidad Limitada, Ley No. 478-08 modificada por la Ley No. 31-
11,
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Es aquel crédito que tiene prioridad de pago sobre cualquier otro ante

Crédito Proferente eventos de suspensidn de pago o quiebra.
Es la parte del monto de suscripcidn del bono que corresponde al interés
| Cupdn Corrido acumutado desde la Fecha de Emisién hasta la Fecha Valor (exclusive).

Depésito Centralizado de Valores

Es el conjunto de servicios prestados a los participantes del mercado de
valores, con el objeto de registrar, custodiar, transferir, compensar y
liquidar los valores que se negocien al contado en dicho mercado, asi
como registrar tales operaciones.

Devengar Los Obtligacionistas sdquiaren el derecho de percibir un beneficio por los
Bonos Corporativos adquiridos.
Dias Calendarios Compuasto por todos los dias del afto; es decir va desde el lunes a

"Emision de Vatores

domingo (tomando en cuenta los dias fariados y fines de semana).

Conjunto de valores negociables de idéntica naturaleza, es decir que
cada uno posee Iguales caracteristicas (moneda, tipo de instrumento,
unidad de valor nominal, fecha de emision, derechos que atribuye a sus
tenedores, Emisor) y otoma los mismos derechos a sus fitulares.

Emisor

Toda persona juridica que emita o pretenda emitir valores cuyo proceso
de oferta piblica esta regido por la Ley de Marcado de Valores y
Productos No.19-00.

Emistén desmaterializada

Es aquella Emisién que no requiere de expedicién fisica del Titulo. E!
Emisor simplemente ampara toda la Emisién a través de un aclo
auténtico radactado bajo los requisitos exigides por la Ley del Notariado
y de un macrofifulo, ambos Instrumentados por Notario Publico. Su
suscripcién primarta, colocacién y negociacién se realizan por medio de
anotaciones en cuenta que opera por transferencia contable, llevada por
un depésito centralizado de valares.

Fecha do Aprobaclén

Se entiende como la fecha de la Resolucién Aprobateria del Consejo
Nacional de Valores dende sa autoriza la Oferta Pablica de Valores.

Facha do Emistén

Es la fecha a pariir de !a cual una determinada emisién de valores inicia
su vigencia y empieza a generar derechos de contenido econdmico y

obligaciones.

Fecha de Inicio del Periodo do

Colocacién

Se entiende como la fecha que se determine en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto y en el Prospecto Simplificado
de cada Emisién, para fines de colocacién de los valores a disposicién
del publico. La misma coincide con la Fecha de Emisién.

Facha do Finalizactén do 1a Colocacién

Se entiende como la fecha que en que vence el plazo de la colocacion de
los valores.

Programa de Emislones

Es la declaracién de una persona juridica realizada en un Prospecto de
Emisién, de constitulrse en Emisor, para organizada y sisteméticamente
estructurar y suscribir, hasta per un monto predeterminado y durante un
periodo de vigencia preestablecido, una 0 mas Emisiones de Valores
objeto de Oferta Publica de suscripcidn aprobada por la SiV.

Fecha de Inicio de Recepclén de Ofertas
de Pequefios inversionistas

Es la misma fecha de publicacién del Aviso de Colocacién Primaria.

Fecha do Inicio de Recapclén de Ofortas
del Pdblico en General para las
Emisiones del presente Programa de
Emislones

Se entiende como a fecha a partir de !a cual se comienzan a recibir las
Ordenes de Suscripcién a través de BHD Leén Puesto de Bolsa o a
través de los Intermediarios de Valcres autorizades por la SIV; las
érdenes racibidas seran introducidas en el sistema de negociacién de la
BVRD en la Fecha de Inicio del Perfodo de Colocacién de los valores,
especificada en el Aviso de Colocacién Primaria corespondiente, en el

Prospecto de Emisidn y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

Fecha do Inscripcién dol Programa deo
Emislones en el Registro del Mercado
de Valores

La inscripcion del Programa de Emisiones en el Registro debe tomar
lugar en el perfodo de diez (10) dias habiles contados a partir de la fecha
de notificacién formal por parte de la Superintendencia al Emisor, de la
aprobacién del Programa mediante documento escrito.

13

E@l o de Petlclon: 7355-301!:552-)075 12 firmantes)

Ultlma firma por Olga Nivar
puede verificar la Integridad de este documento electrénico en / You can valldate this document Integrity accessing
https: /iwww.viafirma.com.dofinbox/app/siWVNV/T60E-301X-4Q92 -XIYO

A AN




Focha de Transacclén

Se entiende como la fecha en la que los inversionistas y el Agente
Colocador o Intermediario de Valores autonzados por la SIV gcuerdan la
operacién de suscripcién primaria de los Bonos objeto del Prospecto de
Emisién, y se ejecuta en el sistema de negociacién electrénica de la
BVRD.

Fecha do Suscripcién o Fecha Valor

Es la Fecha Valor en que debe ejecutarse una operacidn pactada entre
el Inversionista y el Agente Colocador o Intermediario y autorizado por la
Siv, en la cual se debe efectuar un pago de dinero con fondos
disponibles a cambio de los titulos valores adquiridos; dicho pago se
realizard a partir de !a Fecha de Emisin y Colocacién, una vez
adjudicados los valores.

Fecha de Vencimlento

Se entiende como el dia en que se hara efectiva la amontizacién de los
Bonos Cormperativos.

Garantia Espacifica

Es el acuerdo mediante el cual se constituye la cesién de un activo, ya
sea tangible o intangible, como respaldo del cumplimiento de las
obligaciones contraidas por metivo de la emisién de valores.

Grado do Inversién

De acuerdo al Reglamento de Aplicacidn 664-12, Grado de Inversion se
refiere a aquellas calificaciones ctorgadas por una compafia calificadera
de riesgo, inscrita en el Registro del Mercado de Valores, sobre los
Emiscres y sus valores que por su estado de solvencia y relacidn
histérica de pago, se considera tienen buena calidad crediticia y
adecuada o suficiente capacidad de pago, por lo que son recomendadas
para la inversién bajo condiciones normales.

Hecho Relevante

Se entiende como hecho relevante todo hecho, situacién o informacién
sobre el Emisor, las personas fisicas o juridicas vinculadas a é1 y sobre el
valor, que pudiera influir en el precio de un valor 0 en la decisién de un
inversionista sobre la suscripcion o negociacion de dicho valor.

Inversicnista

Persona Fisica o Juridica que invierte sus excedentes de liquidez en un
determinado mercado.

Mercado de Valores

Al tenor de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entiende por
Mercado de Valores e! sector especializado del mercado financiero,
donde toma lugar la realizacién del conjunto de actividades relativas a la
contratacién pablica de transacciones comerciales que versan sobre
instrumentos financieros, transacciones que determinan el estado y
evolucién de la oferta y la demanda, asi como el nivel de los precios de
los valores negociados.

Morcado Extrabursitil

Espacio en el cual se pactan directamente las transacciones con valores
entre contrapartes donde no median mecanismos centralizados de
negociacién ni de contratacién.

Morcado Primario

Al tenor de las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se
entendera por mercado primario las operaciones que envuelven la
colocacién inicial de emisiones de valores, mediante las cuales los
Emisores cobtienen financiamiento para sus actividades. De acuerdo al
Reglamento de Aplicacion No. 6684-12, se entenderd por mercado
primario de valores, el sector del Mercado de Valores donde ocurre la
suscripcion de valores, donde el producto de la suscripcién de valores es
recibido directamente por los Emisores, para el financiamiento de las
actividades del Emisor.
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Para los fines de la Ley del Mercado de Valeres 19-00, se entendera por
mercado secundario las operacionas que envuelven Ia transferencia de
valeres que previamente fueron colocados a través del mercado primario,
con el objetivo de propiciar liquidez a los tenedores de valores. De
acuerdo al Reglamento de Aplicacién No. 664-12, se entendera por
Mercado Secundario como el sector del Mercado de Vatores donde
Mercado Secundario ocurren las nagociaciones que envuelven la transferencia de valores
objeto de oferta plblica, previamente colocados en el mercado primario
de valores y admitidos a negociacidn en el mismo por la SIV, por parte
de terceros distintos a los Emisores de Valores. El mercado secundario
de valores comianza en la fecha correspondiente al dia hébil siguiente a
la fecha de terminacién del periodo de colocacion de una emisién en el
mercado primario.

Hasta Trescientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
300,000,000.00), corresponde al valor autorizado mediante la Tercera

Monto de! Programa de Emisiones Resclucién del Acta de la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas del Emisor en fecha 04 de octubre de 2016, para ser ofrecido
en el mercado.

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible qua
debe entregar el Inversionista a! Agente Colocador o Intermediario de
Monto de Liquidacién Valores en la Fecha Valor o Fecha de Suscripcién por concepto de pago
de la operacién. Ver el acdpite 2.2.1 sobre el Precio de Suscripcién y
Monto de Liquidacién.

Es el monto minimo de Valor Nominal de los valores que conforman la
Monto Minimo de Inversién Emision, susceptible de ser suscritos durante el perfodo de Colocacién
Primaria de ia Emisién.

Las obligacicnes son valores negociables que, en un mismo Programa
Obligaciones de Emisiones, confieren los mismos derechos de crédito para igual valor
nominal.

Propietario, portador o tenedor de valores de crédito (lamados
obligaciones, tiene derecho a percibir los intereses y la amortizacién de
Obtigacionista la obligacién suscrita conforme a |0 previsto en las condiciones de
emisién. En caso de liquidacién de una empresa privada, los
obtigacicnistas tienen prioridad ante los accionistas.

Es la manifestacidn dirigida al publico en general o a sectores
Oferta Pablica especificos de éste, a través de cualquier medio masivo, para que
adquieran, enajenen o negocien instrumentos de cualquier naturaleza en
el mercado de valores.

Es toda persona fisica que solicite suscribir en el Periodo de Colocacién,
valores de una Emisién objeto de Oferta Publica de suscripcién, por un
vator no superior a Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento Noventa y Cinco
Pesos Dominicanos con Cincuenta y Cuatro Cantaves (DOP
Pequoefio Inversionista §72,195.54), Indexados anualmente seguin la inflacién acumulada

publicada por el Banco Central.

Es el lapso de tiempo durante e! cual se realiza la colocacién primaria de
Periodo de Colocacién una o varias emigiones, el mismo no podra exceder los quince (15) dias
habiles ni pueda ser inferior a cinco (5) dias habiles.

Los programas de emisiones tendrdn vigencia por un plazo que se
astablecerd en el Prospecto de Emisién, el cual no podrd exceder los
Periodo de Vigencla del Programa do | tresclentos sesenta y cinco (365) dias calendario. El perfodo de vigencia
Emiglones del programa comenzard en la fecha de inicio del programa, definida
como la fecha de inscripcidn del programa en el Registro, y culminara en

la fecha de expiracién del programa que se establezca en el Prospecto.

Plazo de Redencién Término establecido por el Emigor para la redencién de un titulo valor en
| el cual se retoma e! valor nominal del titulo-valor.
Precio de Ejecucién Es el precio al cual puede ejercerse la Opcién de Pago Anticipado.
15
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Preclo do Colocaclién Primaria

Es el precio al cual deben suscribirse, durante el periodo de colocacién,
todos los valores que conforman la emisién. En el caso de emisiones de
valores representativos de deuda, el precio de colocacién supone un
precio distinto para cada dia comprendido en el pericdo de colocacién,
que garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde
cualquier fecha de adquisicién que tome lugar durante el periodo de
colocacidn, hasta la fecha de vencimiento de la emisién.

Programa de Emisiones

Es la declaracidn de una persona juridica, realizada en un prospecto de
emisién de cardcter puiblico, de constituirse en un Emiscr, para
organizada y sistemdticamente estructurar y suscribir, hasta por un
monto predeterminado y durante un perfodo de vigencia preestablecido,
una o mas emisiones de valores cbjeto de oferta publica de suscripcidn
aprobada por la Superintendencia, susceptibles de ser colocadas en el
mercado primario y de ser negociadas en los mercados secundarios
bursétiles y extrabursétiles de la Republica Dominicana.

Prospecto de Emisién

Es el {olleto de caracter publico que contiene la declaracién de una
persona juridica, de constituirse en un Emisor con el objeto de
estructurar, generar y colocar emisiones en el Mercado de Valores, hasta
por el monto del programa de emisiones; para realizar respectivamente,
una o miuiltiples suscripciones primarias durante el periodo de vigencia
del programa de emisiones. Dicho folleto tiene por finalidad recoger

informacién completa sobre el Emiscr y los valores que se ofrecen.

Prospecto do Emisién Definitivo

Prospecto do Emisién Preliminar

de los Valores de Oferta Publica.

Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finatidad la Colocacién

Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del
Programa de Emisiones. El Prospecto Preliminar no es para fines de
colocacién ya que no cuenta con la informacién complata de los valores
a ofrecer, iales como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacién.

Repago de Deuda

Se refiere al pago parcial o total de las deudas anterior a la fecha de
vencimiento de la misma.

Superintendencia del Mercado de

Valores

Es una institucion autonema del Estado de la Republica Dominicana,
creada mediante la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 que tisne
como fin especial velar por la transparencia del mercado, promover y
regular el mercado de valores. ejecutar y vigilar el cumplimiento de las
disposiciones de la Ley No.19-00 de Mercado de Valores, su Reglamento
de aplicacidn y las normas que se dicten, difundir aportunamente al
publico informaciones relovantes de! Mercado de Valores, autorizar las
cfertas publicas do valores, asi como las operaciones de las bolsas,
intermediarios de valores, fondos de inversion y demas participantes del
mercado, organizar y maniener el Registro del Mercado de Valores,
propiciar la formacién de la oferta y demanda de valores, fiscalizar {as
operacionas de las instituciones que participen en el mercado de valores,
dictar normas que eviten confliclos de intereses, evaluar denuncias o
quejas sobre operaciones irregulares de los participantes del mercado,
asi como realizar investigaciones y aplicar las sanciones
correspondientes.

Tasa do Intords

Valor porcentual anual fijo y/o variable a ser determinado por el Emisor
en el Prospecto de Emisién, en el Aviso de Colocacién Primaria y en el

Progpecto Simplificado de cada Emisién, segun corresponda.

Tasa do Referencla

Tasa de interés vanable es la tasa utilizada como base para determinar
la tasa de interés que serd devengada por una Emisién en un pericdo
determinado. Para esto se utiliza la Tasa de Interés Pasiva Promedio
Ponderada (TIPPP) de los Bancos Mditiples (Nominal en % anual), para
Certificados Financieros y/o Depésitos a Plazo, publicada por el Banco
Central de la Republica Dominicana.

Valor Nominal o Valor Facial

Represantacién monetaria de los valores al memento de la Emisién.
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'‘CAPITULO |
1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS SUPERVISORES

1.1 Responsables del Contenido del Prospecto

Banco BACC de Ahorro y Credito del Caribe, S A. entrega el presente Prospecto para facilitar al potencial inversionista
su decision de inversion en los Valores relacionados con el presente Programa de Emisiones,

Mediante la Tercera Resolucion del acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha
cuatro (4) de octubre del afio dos mil diez y seis (2016) se designé como la persona responsable del contenido del
presente Prospecto al sefior Alberto Rafael De los Santes Billini, dominicano, mayor de edad, casado, titular de la Cédula
de Identidad y Electoral No. 001-0088551-6, domiciliado y residente en Santo Domingo, Republica Dominicana, en
calidad de presidente de Banco BACC de Ahorro y Crédito del Caribe, quien hace constar expresamente que, a su juicio,
todos los datos e informaciones contenidos en el presente Prospecto son veraces y que no se ha omitido en el mismo
ningun dato relevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto o que induzca a error,

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, los responsables del contenido del Prospecto de
Emisién han realizado la siguiente declaracién jurada:

‘UNICO: Que los infrascritos se hacen responsables del contenido de los Prospectos de Emisién relativos al
PROGRAMA DE EMISIONES, haciendo constar expresamente que, & su mejor conocimiento, todos los datos e
informaciones contenidas en los Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES son veraces y que no se ha omitido en el
mismo ningun dato relevante o hecho que por su naturaleza sea susceplible de alferar su alcance y en consecuencia
alterar la decision de futuros inversionistas. La presente declaracion es realizada por el infrascrito en pleno conocimiento
de la responsabilidad civil y penal en que incurririan ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones
contenidas en los referidos prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el
Cddigo Penal Dominicano que castigan el perjurio”.

Ver Declaracién Jurada Responsable del Contenido del Prospecto en el Anexo No. |

1.2 Organismos Supervisores

El presente Prospecto esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante SIV) bajo el numero SIVEM-113, y en los registros oficiales de la
Bolsa de Valores de Republica Dominicana (en lo adelante BVRD) bajo el nimero BV1710-BC0071, autorizado por la
Superintendencia de Bancos (en lo adelante SB) mediante circular ADM/0848/17, por lo que el presente Programa de
Emisiones y el Emisor eslan sujetos a las disposiciones de las siguientes instituciones:

Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptiblica Dominicana (SIV)
César Nicolas Penson No. 66, Gazcue.

Santo Domingo, Republica Dominicana

Tel.: (809) 221-4433

mw.slv.gov.do

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD)

José Brea Pefia No.14, Edificio District Tower

Evaristo Morales, Santo Domingo, Republica Dominicana
oo Tel.: (809) 567-6694. Fax: (B09) 567-6697

Bepubies www bvrd.com.do

Darmencans

Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (51B)

Av. México No. 52 esquina Leopeoldo Navarro Apartado Postal 1326
S' ! Santo Domingo, Replblica Dominicana

Teléfono: (808) 685-8141 Fax: (809) 685-0859

www sib gob do

Codigo de Peticion: T6OE-301X-4Q92-XIYO (2 firmantes)

Ultima firma por Olga Nivar

hittps: /fwww.viafirma.com.do/inbox/app/siviv/TEOE-30 1 X-4092-XIYD

Puede veriflcar la integridad de este documento electronico en / You can valldate this document Inteqrity accessing

I R




Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Resolucién CNV-2005-04-EV, del 28 de enero
de 2005, sobre los Requisitos de Inscripcidn de las Ofertas Publicas de Valores, asi como de conformidad con la
Resolucidon CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005, Norma para la elaboracion del Prospecto de Emisién de una
Oferta Publica, que establece las guias de Prospecto de utilizacion de emisiones de Oferta Publica de Valores y su
modificacion mediante la Resolucidn R-CNV-2011-06-EV de fecha 09 de febrero de 2011, asi como en el Anexo D *Guia
de Contenido del Prospecto Simplificado para la Oferta Plblica de Valores®.

1.3 De los Auditores

Los auditores externos que elaboraren el informe de auditoria para los Estados Financieros del Emisor correspondientes
al periodo fiscal 2014, 2015, 2016 fue la firma de auditores BDO, S.R.L. en Republica Dominicana, cuyas generales se
detallan a continuacion

BDO AUDITORIA, SRL.

Ave. José Ortega y Gasset #46, esquina Tetelo Vargas
Santo Demingo, Republica Dominicana

Tels..(809) 472-1565

Fax: (B09) 472-1925

l B DO www.bdo.com.do
e REQIStr0 Nacional del Contribuyente nimero 1-30-83214-5

Registro en el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la R.D.: 028
Registrado en la Superintendencia del Mercado de Valores como Auditor Externo bajo el numero de
registro SVAE-003 de fecha 18 de diciembre de 2003

Opinidn de los Auditores correspondiente a los Estados Auditados al 31 de diciembre de 2016:

‘Hemos auditado los estados financieros del Banco BACC de Ahorro y Crédito del Caribe, S A, que comprenden el
balance general al 31 de diciembre de 2016, y los estados de resultados, flujos de efectivo y cambios en el patrimonio
neto, correspondientes al afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en lodas sus aspectos matenales. la situacién
financiera del Banco BACC de Ahorro y Crédito del Caribe, S.A., al 31 de diciembre de 2016, su desempedo financiero y
sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, segun se describe en la nota 2 a los estados financieros que
acempafian.”

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Banco BACC de Ahorro y Crédito del Caribe
(entidad Emisora de los Bonos) y BDO AUDITORIA, SRL.

El informe completo de los auditores externos se encuentra en el anexo |l del presente Prospecto de Emisién
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1.4 De los Asesores, Estructurador y Colocador

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. es el Agente Estructurador y Colocador, cuyas generales se presentan
a continuacion,
Agente Estructurador y Colocador
BHD Ledn Puesto de Bolsa, 5.A.
Contacto: Karla Ramirez
“ Calle Luis F. Thomén esq. Ave. Winston Churchill
BHD Leon » Torre BHD, 5to. Piso
Puest E Santo Domingo, Repuablica Dominicana
Tels.. (B09) 243-3600
Fax: (B09) 243-3491
www bhdleonpb.com do
Registro Nacional del Contribuyente: 1-01-56604-3
Miembro de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A.
Registrado con el niumerc PB-001.
Registrado ante la Supernntendencia del Mercado de Valores bajo el nimero SVPB-006

Los principales funcionarios de BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. son el Sr. Gustavo Vergara, Vicepresidente Ejecutivo-
Gerente General; el Sr. Antonio Alvarez, 2do. Vicepresidente de Administracién y Operaciones, la Sra, Karla Ramirez,
2do. Vicepresidente de Finanzas Corporativas, Mdnica Otero, Vicepresidente de Negocios; Shalin Tejeda, 2do
Vicepresidente Clientes Profesional; el Sr. Carlos Guillermo Ledn, Presidente del Consejo de Administracion; el Sr. Luis
Molina Achécar, Vicepresidente del Consejo de Administracion,

El Sr. Alberto De los Santos Billini, Presidente y Accionisia de Banco BACC de Ahorro y Crédito del Caribe, S.A. (entidad
Emisora de los Bonos) es miembro del Consejo de Directores de Grupo Financiero BHD, ARS Palic, AFP Siembra,
CORATUR, BHD Panama, empresas relacionadas a BHD Ledn Puesto de Bolsa (Agente Estructurador y Colocador) y
cuenta con una parlicipacion accionaria no vinculante (menor de 3%) en Grupo Financiero BHD y Centro Financiero
BHDL.

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A., Agente
Estructurador del Programa de Emisiones, ha realizado la siguiente Declaracién Jurada:

‘Que dentro de lo que compete en su funcién de Estructurador del Programa de Emisiones, BHD LEON PUESTO DE
BOLSA, S.A., empled la debida diligencia en la recopilacion de informacién y documentacién relativa a Banco BACC de
Ahorro y Crédito del Caribe, S.A., incluyendo la celebracién de reuniones de trabajo con los principales funcionarios de
dicha entidad; y TERCERO: Que por no estar dentro de sus funciones, BHD LEON PUESTO DE BOLSA, S.A no ha
auditado independientemente la informacidn fuente que sirvié de base para la elaboracién de los Prospectos relativos al
Programa de Emisiones y, en consecuencia, BHD LEON PUESTO DE BOLSA, S.A. no asume ni tendra responsabilidad
alguna sobre la veracidad de la cualquier informacion o certificacion provenida del Emisor, de manera explicita o
implicita, contenida en los precitados Prospectos.”

BHD Ledn, como Agente Colocador tendra las siguientes responsabilidades y funciones:

a) Asistir al Emisor en la Colocacién de los Valores objeto del presente Prospecto de Emision.

b) Colocar los Valeres en el mercado de la Replblica Dominicana a través del mercado bursatil y sera comunicado
en los Avisos de Colocacién Primaria correspondientes.

c) Ofrecer la venta de los Valores a cualquier inversionista individual (fisico) o institucional (juridico)

BHD Leodn podra invitar a otros Intermediarios de Valores autorizados por la SIV para que actien como Agentes de
Distribucidn.
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CAPITULO I PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE OFERTA PUBLICA
2. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE OFERTA PUBLICA
2.1 Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Emisiones

211 Caracteristicas Generales del Programa do Emislones

a) Clase de valores ofrecidos:

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto de Emisién son Bonos Corporativos.

b) Monto total del Programa de Emisiones
Hasta Trescientos Miliones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 300,000,000.00).
c) Eacha de Emislén de los Valores

A ger determinada en el Aviso Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién.

La Facha de Emisién para la Cuarta Emisién sera ol 20 do abril do 2018.
d) Periodo de Cologacién:

El Pericdo de Colocacién Primaria de cada Emisién, entendido como el lapso de tiempo durante el cual se realiza la
colocacién primaria de log Bonos comespondientes a cada una de las Emisiones que integran el Programa de Emisiones,
no podrd exceder los quince (15) dias hdbiles ni puede ser inferior a ¢inco (5) dfas habiles.

La Fecha de inicio del Periodo de Colocacion serd determinada en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en
el Prospecto de Emisidn y en el Prospecio Simplificado de cada Emisién.

La Facha de Inicio de Colocacién para la Cuarta Emisién sera el 20 do abril do 2018. La Fecha de Finalizacién del
Periodo de Colocacién para la Cuarta Emisién sera ol 11 de mayo do 2018.

e) Pariodo de Vigencia del Programa de Emistones:

El Perfodo de Vigencia para el Programa de Emisiones serd de hasta tresciantos sesenta y cinco (365) dias calendarios.
Dicho periodo comenzaré en la fecha de inscripcién del Programa de Emisiones en el Registro de! Mercado de Valores y
Productos, y culminara en la fecha de expiracién del programa que se establezca en el Prospecto de Emisién.

La Fecha de vigencia del Programa de Emisiones es a parlir del 26 de septiembre de 2017.

a) Representaclén del Programa de Emislones;

Los Valores del Programa de Emisiones estdn representados de manera desmaterializada por medio de anotaciones en
cuenta y los mismos constan en Acto Auténtico redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado y un
Macrotitulo, ambos instrumentados por Notario Publico per cada Emisién del Programa de Emisiones, los cuales son
depositados en la SIV, BVRD y en CEVALDOM, este Ultimo custediara los mismos, en el entendido de que (o8 valores
emitidos contra el referido Macrotitulo serdn colocados a través de la BVRD.

21.2 Caracteristicas Espocificas dol Programa de Emisicnes

2.1.2.1 Monto total a emitir por Emisién

El Programa de Emisiones estd compuesto por muiltiples emisiones a determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria
corraspondiente, en el presente Prospecto de Emisién y el Prospecto Simplificado de cada Emision.
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Emislén [ Total a Emitir por Emisién Vencimionto
j DOP 100,000,000.00 22 de diciembre de 2020
: DOP 100,000,000.00 05 de marzo de 2021
3 DOP $0,000,000.00 03 de abril de 2021
4 OOP 50,000,000.00 20 de abril de 2021

2.1.2.2 Denominacién Unitaria do tos Valores
Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP1.00).

2.1.2.3 Cantldad de Valoros

El Programp de Emisicnes esta compuesto por multiples emisiones a determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente, en el presente Prospecto de Emisién y el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Cantldad do Denominacién Unitaria Vencimlento* Monto total por Emisién
Emisién Valores por de cada Vator
Emisién

1 10,000,000 DOP 1.00 Tres (3) afios DOP 100,000,000.00

2 100,000,000 DOP 1.00
Tres (3) afios DOP 100,000,000.00

3 §0,000,000 DOP 1.00 DOP 50,000,000.00
Tres (3) aflos

4 §0,000,000 DOP 1.00
Tres (3) afios DOP 50,000,000.00

*Sujeto a la Opclén de Pago Anticipado.

2.1.2.4 Forma de Emisién de los Valores

Cada Emisién de Valores, generada @ partir del presente Programa de Emisionas, estard representada de manera
desmaterializada por medio de anotaciones en cuanta y los mismos esiardn representados por un documento fisico
dencminado titulo Unico o Macrotitulo. Adicionalmente, el Emisor deberd hacer constar mediante acto auténtico
redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley de! Notariado, en e cual el Emisor hara constar los Valores de deuda
sujetos al sistema de anotacién en cuenta. Asimismo se depositara en la SIV copia simple de los Macrotitulos y la
primera Compulsa Notarial de los Actos Auténticos correspondientes a cada Emisién debera ser depositada en
CEVALDOM, en la SIV, y en la BVRD, de conformidad con el Articulo 46 de la Ley 140-185.

En el caso de que culminado el Pericdo de Colocacién, la Emisién no haya sido totalmente suscrita, el Emisor expedirad
un nuevo Macrotitulo y un nuevo Acto Auténtico por el monto suscrito, de conformidad a lo establecido en los articulos 91
y 92 del Reglamento de Aplicacion de a Ley del Mercado de Valores No.684-12, el cual sera remitido a la SIV, BVRD y

CEVALDOM.
2.1.2.5 Modo de Transmisién

La transferencia de la titularidad de los Bonos Corporatives se hard mediante anotaciones en cuenta a través de
transferencia contable o subcuenta de depésito del Obligacionista en CEVALDOM, la cual se apertura a través de un
intermediario de valores; en el caso de los inversionistas institucionales, por ser depositantes profesionales de
conformidad con los Articulos 347 y 348 del Reglamento No. 664-12 de Aplicaciones de la Ley de Mercado de Valores
de CEVALDOM . estos pueden realizar la aperlura de sus cuentas directamente a través de CEVALDOM. El
Obligacionista se obliga a suscribir toda la documentacion legal necesaria a tales fines.

2.1.2.6 Interés de los Valores
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Valor Nominal de la Inversién 1,000,000
Monto por concepio de Interds en 4,248.58

DOP

Tasa de Intenés Anual 5.00%
Fecha de Emisién 15-12-18
Fecha de Pago de Interés 16-01-17

Fecha Efectiva de Pago de! Monto | 23-01-17
por Concepto de Interés

Dias de Mcra 8
Tasa Anual de Mora 1%
Valor de la Mora 093
Monto por Concepto de interés mas

la Mora en DOP 4,247.51

Asumiendo un monto por concepto de Intereses por DOP 4,246.58 de una inversién por un monto de DOP 1,000,000.00,
si el Emisor presenta un retraso de 8 dias en el pago, el inversionista como pago de intereses de mora un monto de DOP
0.93.
La pericdicldad de pago de Intereses para |a Cuarta Emisién serd Mensual.

2.1.26.3 Citculo do los Intereses do los Bonos
Para el célculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emisién. La tasa de interés
podra ser fija o variable, segun se especifique en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de
Emisidn y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

La Cuarta Emisién tendra una Tasa de Intorés Fija de 8.90%.

Para el célculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual fjada para cada Emisién en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién. La Cuarta
Emision tendra una Tasa de Interés Fija Anual de 8.90%, su periodicidad de pago serd Mensual.

Ti nominal anual = Tasa de Interds Fija

La tasa fija se apficard al monto de capital vigente durante el perfodo de intereses a pagar.

Intareses = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dias corrientes

Capltal: Es la cantidad de valor nominal de los Bonos.

Dias Corrlentes: Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién (inclusive) de cada Emisién
hasta el dia inmediatamente antericr a la fecha de pago de! periodo correspondiente. A partir del segundo pago de
intereses los dias corrientes se contardn a partir de la fecha dal Glimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

En el caso de que Ia Tasa de Interés sea Variable:

Para 9! célculo de los intereses sa tomara la Tasa de Referencia fijada trimestral o semestralmente. segun se estipule en
el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado de cada
Emision. A este valor se le sumard el margen fijo aplicable, teniendo como resuitado la tasa nominal anual.
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Ti Nominal Anual = Tasa de Referencia + Margen Fijo
La tasa asf obtenida se aplicara al monto de capital vigente durante el perfodo de intereses a pagar.
Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dias cormientes

Capital: Es la cantidad de valor nominal de los Bonos.

Dlas Corrlentes: Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisidn (inclusive) de cada Emisién
_hasta €l dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del pericdo comespondiente. A partir del segundo pago de
intereses los dias comientes se contardn a partir de la fecha del ditimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia
inmediatamente anterior a ia fecha de pago del pericdo correspondients.

Ver acdpile 2.1.2.6.1 Revisién de Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos del presente Prospecto.

La Tasa de Referencia a utilizar serd la Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada da los Bancos Mitiples para
Certificados Financiercs y/o Depdsitos a Plazo (Nominal en % anual) (en lo adslante “TIPPP"), publicada como *No
Preliminar® por el Banco Central de la Repiblica Dominicana (BCRD) en su pagina web www.bancentral.gov.do, del mes
calendario previo a la Fecha de Emisién de la Emisién o de la Fecha de Revisidn de la Tasa, segun sea el ¢aso.

En el evento de que el BCRD no publique fa TIPPP *No Preliminar® en la Fecha de Revisién de Tasa Variable, se tomara
{a TIPPP “No Preliminar® del mes calendario anterior mds reciente publicada por el BCRD.

Solo en el caso de que el BCRD determine no publicar o eliminar los reportes de la TIPPP durants el periodo de revision
de la Tasa de Referencia, el Emisor solicitara con minimo cinco dias de anticipacién a la fecha de revisidn de la Tasa de
Refaerencia una certificacién escrita de la Tasa de Interés Nominal Pasiva (Nominal en % anual) para la apertura de
Certificados a un plazo de tres (3) meses a Banco BHD Ledn S.A. y otros cuatro (4) bancos multiples de la Republica
Dominicana seleccionados per el Emisor, usando como criterio el mayor total de activos. A estas cinco tasas se las
calculard su promedio simple para determinar la Tasa de Referencia para la revisin de! Interés de los Valores
correspondiente al perfodo. El célculo para obtener dicha Tasa de Referencia serd informado a la SIV, a la BVRD, y
comunicado gl Representante de la Masa de Obligacionistas y a CEVALDOM, como Hecho Relevante de acuerdo al
Reglamento de Aplicacidn de la Ley de Mercado de Valores Numero: 664-12, Capitulo 1.2, Articulo 27 y 28 previo a su
difusién por cualquier medio. Dicho Hecho Relevante sera dapositado junto con la copia de la tasa de referencia y demas
evidencias, debidamente sellada por el Emiscr, como evidencia de la informacién utilizada para el céleulo
correspondiente. Por titimo, dicho Hecho Relevante sera publicado en la pagina web del Emisor. Con dicha Tasa se
devengaran 108 intereses.

La Tasa de Referencia determinada gord la Tasa do grencla A ol p 0 respondionte. E
Tasa de Referencia publicada como Hecho Relevante en la pagina web de la SIV no podra ser modificada por el Emisor
bajo ninguna circunstancia, hasta la prdxima fecha de revisién de tasa.

A manera de ejemp!lo ver el siguiente caso:

Revisién de Tasa: Trimestralmente.

Fecha de Revislén: Los dias 16 de cada Trimestre.

Fecha de Inicio de la Colocacién: 16 de Marzo.

Tasa de Interés de los Bonos en la fecha de inicio de la colocacidn: TIPPP (6.62%) + Margen (2.75%) = 9.37%

TIPPP No Preliminar
publicada por el BCRD

Febrero 6.62%
Marzo 8.37%
Abril 8.60%

Mayo No disponible
Junio 6.31%
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i isi i0: 50%) + Margen (2.75%) = 9.25%. La
Tasa de Interés correspondiente a la revision de tasa del 16 de Junio TIP_PP (6 ;
TIPPP No Preliminar oopr?espondiente es la del mes Mayo, pero al no estar disponible, se tomara la del mes de Abril, que
es el mes calendario inmediatamente anterior.

A continuacion presentamos una grafica que muestra la evolucién de |a Tasa de Referencia TIPPP de marzo 2017 a
Marzo 2018;

TIPPP Evolucién
Marzo 2017 a Marzo 2018
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En su reunion de politica monetaria de marzo de 2017, el Banco Central de la Repuiblica Dominicana (BCRD) decidi¢
aumentar su tasa de interés de politica monetaria en 25 puntos bdsicos, de 5.50% anual a 575% anual, mantenido la
misma en los meses de abril, mayo y junio.

En su reunion de politica monetaria de julio de 2017, el Banco Central de la Reptiblica Dominicana (BCRD) decidié
reducir su tasa de interés de politica monetaria en 50 puntos basicos, de 5.75% anual a 5 25% anual, efectivo a partir del
1 de agosto. Manteniendo TPM en 5.25% a Febrero 2018, en torno a los prondsticos de inflacién, 1a evelucién de los
principales indicadores macroeconémicos nacionales, el entorno internacional relevante para la economia dominicana,
las expectativas del mercado y las proyecciones de mediano plazo de ese conjunto de variables.

La decisién sobre |a tasa de referencia tomé en consideracién el balance de riesgos en torno a las proyecciones de
inflacién, la evolucion de los principales indicadores macroecondmicos nacionales, el entorno internacional relevante y
las expectativas del mercado,

*Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana
Fuente de la gréfica: Banco Central de la Republica Dominicana.

2.1.2.7 Amortizacién del Capital de los Valores

El monto total del capital representado en los Bonos Corporativos sera amortizado en su totalidad en su fecha de
vencimiento o en la fecha de pago anticipado en caso de que aplique (ver acapite 2.1.2 11 del presente Prospecto), a
traves del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédito a cuenta o transferencia bancaria. En caso de que la fecha de
pago corresponda a sabade, domingo o dia feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior,
por consiguiente no afectara el célculo del capital a amortizar. De igual manera, en el caso que el dia de la fecha de
pago del capital no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el ultimo dia calendario del mes
correspondiente a dicho pago. No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital, salvo que la mora sea
causada por situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos del capital
correspondientes en el momento indicado, los Bonos Corporativos devengaran intereses por mora de un uno por ciento
anual (1%), sobre el monto adeudado del capital, calculado por el periodo efectivo de la mora. Dicha mora empezara a
calcularse a partir del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de capital y hasta la fecha efectiva (inclusive) en
que se realiza dicho pago.
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*Dichas fechas de vencimiento u opcién de pago anticlpado se determinardn en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente, en el presente Prospecto de Emisién, y en e! Prospecio Simplificade de cada Emisién.

Ei vencimiento corespondiente a la Cuarta Emisién sara de tres (03) afios.
A manera de ejemplo ver e siguiente caso de céleulo de mora sobre capital:

Valor de ta Mora = Valor Facial de la Inversidn*(Tasa Anual de a Mora/365)*Dias de Mora

Inversién en DOP 10,000
Fecha de Emisién 15-Ene-17
Fecha de vencimiento de la Emigién 15-Ene-20
| Fecha efectiva del pago de! capital 21-Ene-20
Dias de Mora 6
Tasa de Mora 1%
Valor de la Mora 1.64
Monto a pagar del Capital més la Mora (DOP) | 10,001.64

Asumiendo un monto da inversién de DOP10,000,00 si el Emisor presenta un retraso de 6 dias en el pago del capital, el
inversionista recibira un monto de DOP1.64 por concepto de mora mds el valor facial de la inversitn.

En ¢l contrato suscrito entre las partes y ol Reglamonto General de! Depdsito Centralizado de Valores
(CEVALDOM) a0 estipulan las informaciones a que el Emisor tiene derecho a reclbir del Depésito Centralizado de
Valores y las responsabllidades de CEVALDOM. En caso de que el Emisor no cumpla con el pago del capital en
la foecha de vencimiento de cada Emisién del pressnte Programa de Emisiones, ¢l Representante de la Masa de
Obligaclonistas osta en la facuftad de proceder segun la Loy de Socledades No. 479-08 y sus modificaclones y el
Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado do Valores, Reglamento 684-12,

2.1.271 Pago de Capital mediante Cupones
No Aplica.
2.1.2.8 Tabla de Desarrollo

El Programa de Emisiones esia compuesto por multiples emisicnes a determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria
comespondiente, en el presente Prospecto de Emisién y el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

Emistonss | Monto a pagarse | Cantidad de Monto Monto total por Facha de
de (ntereses por | Cuponas de | Amortizactones* Emislén Pago de
Emisién Intereses Intereses
1 DoP 38 100% a ooP Los dias 22 de
27,324,931.51 vencimiento 100,000,000.00 cada mes a
partir del 22 de
- enero de 2018
2 DOP 386 100% a DOP Los dias 05 de
26,724,383.56 vencimiento 100,000,000.00 cadames a
partir del 05 de
abril de 2018
3 DOP 36 100% a DOP Los dias 03 de
13,362,191.78 vencimiento 50,000,000.00 cadames a
partir de! 03 de
mayo de 2018
[ poP 38 100% a DoP Los dias 20 de
13,362,191.78 vencimiento 50,000,000.00 cadames a
partir del 20 de
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mayo de 2018

*Sujeto a la Opcion de Pago Anticipado.
2.1.2.9 Garantia de los Bonos Corporativos

El Programa de Emisicnes de Bonos Corporativos no contard con una garantia especifica, sino una gcreenda
quirografaria. Los obligacionistas como acreedores quircgrafarios, poseen una prenda comun sobre los bienes del
Emisor, segln establece el Articulo 2093 del Cédigo Civit Dominicano. Estos Bonos no se consideran como d_epésu;os,
de modo que no tienen derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera
183-02,

21.2.10 Convertibilidad

La opcién de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiones, por lo que estos Bonos Corporativos no
seran canjeados por acciones u otros valores.

24.2.14 Opcién do Pago Anticipado

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del monto colocado en cada Emision del
Programa de Emisiones. Este derecho se especificard en el Aviso de Colocacién Primarna correspondiente, en el
Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado correspondiente a la Emisién, preavisado a los inversionistas y al
Representante de la Masa con un minimo de treinta (30) dias calendario a la fecha del pago anticipado. Dicho preaviso a
los Obligacicnistas se hard a través de un (1) periddico de circulacién nacional. La publicacidn del preaviso contendra la
Emisidn a prepagar el monto, el Precio de Ejecucién (definido en el acdpite 2.1.2.11.1 de! presente Prospecio), la fecha
en la que se ejercerd y e! procedimiento para la ejecucion de la opcién.

En ol Avisc de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en el Prospecio Simplificado

correspondiente a la Emisién se especificard a partir de qué tiempo, contado desde la Fecha de Emisién, se podra
ejercer la opcién de pago anticipado.

Para la Cuarta

El pago se realizara a través del Agente de Custodia, Pago y Administrador del Programa de Emisiones, CEVALDOM.
Este derecho queda expresado en el Contrato del Programa de Emisiones suscrito entre el Emisor y el Representante de
la Masa Salas Piantini & Ascciados, S.R.L., de fecha 23 de noviembre de 2017.

El Emisor especificara, en el Aviso de Colocacién Primaria, en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado de
cada Emision correspondiente si la Emision ofrecida incluye esta opcidn de pago anticipado. La Cuarta Emisién tendré la
opcion de pago anticipado.

2.1.2.11.1 Férmula de Cétculo
La férmuia para calcular el monto del pago anticipado a realizar a cada Obligacionista sera:

Monto total a Pagar do manera anticipada a Cada Inversionista = Monto (nvertido por el Inversionista a Prepagar *
Precio de Ejecucién.

El prepago de los Bonos se realizard al Precio de Ejecucién. El Precio de Ejecucion de la Opcién de Pago Anticipado
sera a valor facial (par) ajustado al Valor de Marcado de los Bonios mas el Valor de la Prima.

El Valor de Mercado de los Bonos serd el Precio resultante del promedio de los precios de los valores de la Emisién a
repagar del Emisor que se ponderardn por los montos transados durante los treinta (30) dias calendarios previos a la
fecha del Anuncio de Prepago segun certifique una Proveedcra de Precios inscrita en el Registro del Mercado de
Valores. En caso de no existir una Proveedora de Precios inscrita en el Registro del Mercado de Valores, se tomarén los
precios segun conste en el Reporte de Operaciones por plazo Mercado Secundario de los boletines diarios de la BVRD;
dichos registros pueden encontrarse en la pagina web de la BVRD {wwyy.bvrd.com.do) o en las oficinas de dicha
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‘ingtitucién. Si no existiesen negociaciones en los registros de la BVRD correspondientes a esta Emisién durante
ese periodo, se utilizard un precio de 100%. En ninglGn caso el monto de pago anticipado serd menor al monto
del vator nominal Invertido. En caso de que Ia suma dal Valor de Mercado y el valor do la Prima resulte en un
vator menor al Valor Nominal (par) de los Banos, ¢l Preclo do Ejecuctdn sera el Valer Nominal (par) de los Bonos.

Al Precio resultante se le adicionara una Prima calculada de acuerdo con la siguiente férmuta:

Valor Prima = 1.0% * (Nomero de dias restantes para el Vencimiento de la Emisidn a Prepagar’ Denominador
establecido para calcular el Valor Prima).
1.0% = Factor establecido para calcular el Valor Prima.

El Valor de la Prima se redondeard a dos puntos decimales.

Numero de dias restantes para el Vencimienio de la Emisidén a Prepagar = Numero de dias calendario desds el dia
siguiente a la fecha del pago anticipado inclusive hasta la fecha del vencimiento de la Emisién a Prepagar inclusive.

Denominador establecido para calcular el Valor Prima comesponde al plazo de vencimiento de los Bonos en dias, en el
cual el Emisor puede ejercer la opcidn de pago anticipado; as decir, sl la Emision tisne un plazo de vencimiento a 3 aflos,
en caso de que el Emisor pueda ejercer (a opcién de pago anticipado a partir del primer afio, quedando asl 2 afios para
su vencimiento.

Base para el caleulo de dias calendarios: Caorrespande a los dlas naturales con los que cuenta el afto.
A manera do eJemplo ver cuadro a continuacién con el supuesto de: si un inversionista invierte DOP 100,000.00 a un

plazo de 3 afios y el Emisor ejerce la opcién de pago anticipado al ter afio. En el presente ejemplo, el Emisor puede
ejecutar la opcién a partir del 1er afio.

Inversion en DOP 100,000
Fecha de Emisién 15 de marzo de 2017
Fecha del pago anticipado 15 de marzo de 2018
Fecha de vencimiento de la

Emisién 15 de marzo de 2020
Dias faltantes para el vencimiento 731

Denominador (plazo méaximo en
dias para el vencimiento de los

Bonos) 1,086
Valor de la Prima 0.87%
Precio a Valor Par (%) 100.00
Precio de Ejecucion (%) 100.6870
Monto de la prima 688.97
Monto a pagar en DOP 100,666.97

Bajo e! presente ejemplo, si el Emisor ejerce la Opcién de Pago Anticipado al primer afio el inversionista recibird
adicional a su valor nominal invertido un monto de DOP 868.97 por la ejecucién de la Opcidn de Pago Anticipado.

El Emisor solicitard mediante comunicacidn escrita a la Proveedora de precios o a la BVRD cuando aplique, la
informacién requerida para dicho cdlculo. La Proveedora de precios o fa BVRD remitirén al Emisor dicha informacion
medianle comunicacién escrita. El Emisor comunicard a la SIV, las fuantes utilizadas y las evidencias, asi como el
cdleulo para e! pago anticipado; al ser considerado este hecho como informacién Relevante, mediante comunicacién
escrita a la Superintendencia del Mercado de Valores, previo a su difusién por cualquier medio, de acuerdo a las
disposiciones estipuladas en el articulo 27 y 28 del Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 664-12.

El Emisor comunicard el prepago de los Bonos a la SIV previo a la notificacién y publicacién del anuncio del preaviso a
los Obligacionistas, al ser considerado este hecho como Informacién Relevante, mediante comunicacién escrita a la
Superintendencia del Mercado de Valores, a la BVRD y a CEVALDOM, previo a su difusién por cualquier medio, de
acuerdo a las disposiciones estipuladas en el articulo 27 y 28 del Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 664-12.
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derogados los articulos 122°, 1232 y 124° de la Ley sobre el Mercado de Valores No. 18-00 del 8 de mayo de 2000, los
cuales establecian el anterior tratamiento fiscal que aplicaba a las emisionas de valores de oferta publica. En ese
sentido, el actual régimen fiscal de los valores de oferta publica aplicable a personas fisicas y personas juridicas no
domiciliadas en el pals viene dado por una combinaciin de los artfculos 8, 7 y 12 de la Ley 253-12, los cuales establecen
lo siguiente:

“ARTICULO 6. Se modifica e/ articulo 306 de/ Cddigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a través de
la Ley No. 11-92 y sus modificaclones, para que en lo adelanto se lsa de la sigulente manera:

Articulo 308.Intereses Pagados o Acreditados al Exterlor. Quienes paguen o acrediten en cuenta intereses de
fuente dominicana a personas fisicas, furidicas o entidades no residentes deberdn retener e ingresar a la
Administracién, con carédcter de pago Gnico y definitivo el impuesto de diez por ciento (10%) de esos intereses.”
“ARTICULO 7. Se introduce el articulo 306 bis en el Coédigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a
través de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, con el siguiente contenido:

Articulo 308 bis. Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes. Quienes paguen o acrediten
intereses a personas fisicas residentes o domiciliadas en el pals deberan retener e ingresar a la Administracién
Tributaria, como pago unico y definitivo, e diez por ciento (10%) de ese monto.

Parrafo 1. Sin peruicio de o dispuesto anteriormente, las personas fisicas podrdn realizar su declaracién de
impuesto Sobre la Renta al solo efecto de solicitar la develucién del monto retenido por intereses, en cuyo caso se
considerara un pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de las siguientes condiciones:

a) Cuando su renta neta gravable, incluyendo intereses, sea infatior a doscientos cuarenta mil
pesos (RDS240,000.00);

b) Cuando su renta neta gravable sea inferfor a cuatrocientos mil pesos (RD$400,000.00),
slempre que su ronta por intereses no sea superior al veinticinco por ciento {25%) de su
renta neta gravable.

Pdrrafo Il. A partir doi aflo 2015, ia escala establecida seré ajustada anuaimente por la inflacion acumulada
correspondiente al aflo inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el Banco Central de la Republica
Dominicana.

Pérrafo lll. Los contnbuyenles que ejerciten esta opcitn, deberdn aportar a la Administracién Tributana fa
documentacién que esta les requicra para acreditar la cuantla de /a renta nela gravable asi como de los intereses
percibidos y su retencién.

Pdrrafo IV. EI Ministerio de Hacienda, en coordinacién con la Direccién General de impuestos intemnos (DGH),
regulard las distintas modalidades de intereses, entendidos como cualquier cesién a lerceros de capitales propios.
Pdrrafo V. Para el caso de fos instrumentos de valores, el agente de retencion de este impuesto serd las centrales
de valores.”

De los articulos citados se desprende que, para el caso de: i) personas fisicas residentes o demiciliadas en el pals; i)

personas fisicas no residentes en el pals; y iii) personas juridicas no residentes en e! pais, los intereses generados por

los Bonos serén gravades por el Impuesto Sobre la Renta, estableciéndose una retencion comrespondiente al diez por

ciento (10%) del monto de dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de retencién. Esta retencién tiene

caracter de pago unico y definitivo, sin perjuicio de la opcién prevista para las parsonas lisicas residentes o domiciliadas

tn e; gals.zeslabteelda en el parrafo | del Articulo 308 bis del Cddigo Tributario, intreducido por el citado articulo 7 de la
ey 253-12.

'Articulo 122 (DEROGADO): *No esiardn sujelos a impuesto alguno, los ingrosos por concepto de rendm g por nto
de renta fja y dividendos percibidos por las i ¥ que I las p fisicas jes. en val aprobados por la
Supernntendencia do Valores y negociodos a través de las bolsas”.

Zarticulo 123 (Modificado por of Articulo 19 do Loy 92-04 scbro Riesgo Sistémico) (DEROGADO): "No estardn supetos 0 impuesto alguno
ios iNgrosos por concepto de rendimientos generados por instrumentos do renta fija percib por fas quo fi los
inversicnistas exlranjeros, siempre y cuando se trete de personas fisicas, en valores aprodados por la Supanntendencia de Valores y
negociados a través do las bolsas”,

JArticulo 124 (DEROGADOY): *Las opereciones do compra y venia do vak aprobados per la Sup cia ¢ Valores, asi como sus
rendimientos, no dardn origen a ningun impuesto de transferencia de ttulos o valcras, ni a cualkquier tipo de retencidn provista en of pdrrafo |
def am'cu!p 309 de la Lay 11-82 y sus modificaciones”. Ya que en los articuios anteriormente expuestos se exciuye de fa exencién a s
porsonas jurldicas nacionales, a continuacion se prasenta fo qQue expresa e/ Cdigo Trbuterio Dominicano af respecto”.
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Es importante mencionar que la excepcién que se menciona en el pamafo del articulo 12 de la Ley 253-12 no aplica para

:I ?asf de los Bonos a ser emitidos bajo este Programa, por tratarse de una nueva emisién posterior a la promulgacién
e la Ley 253-12.

Por otro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estdn sujetas a Ia sefialada retencién, aunque los
rendimiantos que obtengan sobre los Bonos si se encuentran gravados par el Impuesto scbre la Renta, tal y como era el
caso previo a la promulgacién de la Ley 253-12. A conlinuacién se presenta lo que expresa el Cédigo Tributario
Dominicano respecto a la tasa de dicho impuesto:

“Articulo 297: Tasa de Impuesto a las Personas Juridicas (Modificado por el articulo 11 de la Ley 253-12): Las
personas jurldicas domiciliadas en el pals pagardn el veintinueve por ciento (29%) sobre su renla neta gravable. A los
efectos de la aplicacién de Ia tasa prevista en este articulo, se consideran como personas juridicas:

a) Las socledades comerciales, accidentales o en participacin y las empresas individuales de responsabitidad
fimitada.

b) Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demds entidades contempladas en el
articulo 299 da este titulo, por las rentas diferentes a aquellas declaradas exentas.

¢) Las sucesiones indivisas.

d} Las socledades de personas.

@) Las socledades de hecho.

f) Las sociedades irregulares.

g) Cualquier otra forma de organizacién no prevista expresamente cuya caracleristica sea la obtencién de
ultitidades o beneficios, no declarada exenta exprasamente de este impuesto.

Pdrrafo |. La tasa establecida en este articulo aplicara para todos fos demds articulos que establecen tasas en el
Titulo i del Cédigo Tributario, a excepcitn de los articulos 296, 306, 306 bis, 308 y 309.

Pdrrafo Il. A partir del efercicio fiscal del afio 2014 se reducird la tasa prevista en la parie capital del presente articulo
en la forma siguiente:

)] Efercicio fiscal 2014: 28%,;
i) A partir del ejercicio fiscal 2015: 27% *

Finalmente, atendiendo a las disposiciones del Articulo 12 la Ley 288-04 se establece un impuesto qua grava los pagos
a través de cheques y transferencias electrénicas, a saber:

“Se restablece el Articulo 382, del Cédigo Tributario, para que diga de la siguiente manera:

Artfculo 382: Se establece un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil) sobre el valor de cada cheque de cualguier naturaleza,
pagado por fas entidades de intermediacién financiera as/ como los pagos realizados a lravés de transferencias
electrénicas. Las transferencias, por concepto de pagoes a la cuenta de terceros en un mismo banco se gravardn con un
impuesto del 0.0015 (1.5 por mil).”

En ninglin caso el Emisor serd el responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda a los Obligacionistas
de los Bonos. Los Obligacionistas estardn sujetos a cualquier disposicién tributaria vigente al memento de la tributacion.
Estas informaciones son un resumen de las disposiciones fiscales vigentes al momento de la preparacidn de este
Prospecio y no se encuentran de manera detallada para cada sitvacion especifica de cada inversionista. El
Obligacionista es rasponsable de solicitar asesoria tributaria profosional para anallzar su caso particular. Dado
que los Bonos pueden ser negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor nominal mas intereses
devengados se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del Bono. En tal sentido, dichas
ganancias o pérdidas se regirdn bajo el Articulo 289 (Ganancias de Capital) del Cédigo Tributario de la Republica
Dominicana, el cual se transcribe a continuacion:

*Para determinar la ganancia de capital sujeta a impussto, se deducird del precio o valor de enafenacion del respectivo
bilon, el costo de adquisicion o produccién ajustado por infiacién, conforme a lo previsto en el articulo 327 de este Titulo,
y su reglamento, el cual estima que un ajuste por inflacién se realizard en base a la metodologla establecida en el
Reglamento, basada en el indice de los precios al consumidor del Banco Central”
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De igual manera se reconoce la ganancia o pérdida de capital conforme a los literales f y g del citado articulo 289 de!
Cédigo Tributario, a saber:

) Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el conceplo “ganancia de capital” significa la ganancia por
fa venta, permuta u otro acto de disposicién de un activo de capital.

g) Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el conceplo °pérdida de capital” significa la pérdida por la
venta, permuta u otro acto de disposicidn de un activo de capital.”

2.1.6 Negociaclén del Valor
2.1.6.1 Mercado Primario

2.1.6.1.1 Periodo de Suscripcién Primarla para Pequefios Inversionistas

Conforme lo establecido en el articule 111 del Reglamento y, a la circular C-SIV-2018-01-MV, se dara preferencia a los
Pequefios Inversionistas sobre el Pablico en General, pudiendo éstos suscribir hasta un méaximo del §0% del monto
a emitir por un vator no superlor a Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento Noventa y Cinco Pesos Dominicanos con
Cincuenta y Cuatro Contavos (DOP 572,195.84), por Emision y por Inversionista, los cuales deberén dirigirse a las
oficinas del Agente Colocador o cualquier Intermediario de Velores autorizado por la SIV y registrado en la BVRD, a fin
de completar los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

Los Intermediarios de Valores deberdn indagar con los inversionistas si han realizado soficitudes de suscripcién de
valores de una misma emisién en ofro intermediario, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas no
exceda el monto establecido en el Articulo 111 del Reglamento y a la circular C-SIV-2018-01-MV, que establece
disposiciones sobre el monto méximo de inversién de los Pequeflos Inversionistas. En caso de que el Pequefio
Inversionista exceda el monto establecido en el referido Articulo, CEVALDOM informara a ta SIV el resultado de las
liquidaciones de operaciones de pequefitos inversicnistas.

Los Pequefios Inversicnistas destinatarios de (a Oferta Publica podran presentar su Orden de Suscripcién a través de
BHD Leén Puesto de Bolsa, o a través de los Intermediarios de Valores autorizados per la SIV, a partir de la fecha de
publicacién del Aviso de Colocacidn Primaria en el herario establecido por el Agente Colocadar y los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV, excepto el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Pericdo de Colocacién de la Emisién
segun el horario estabilecido por la BVRD, indicando Ia cantidad de valores que desea suscribir al Precio de Colocacion y
las demds informaciones que se requieran para completar la Orden de Suscripcion mediante el sistema bursatil.

El Agente Calocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV deberan construir el Libro de Ordenes e
ingresar en el sistema de la BVRD !as érdenes de Pequefios Inversionistas, a pantir de la fecha de publicacion del Aviso
de Colecacién Primaria y hasta el dia habil anterior a la Facha de Inicio del Periodo de Coleccacién de la Emisidn
correspondiente, seguin horario establecido por la BVRD.

Para cada Emisién, si la suma de las 6rdenes recibidas por parte del Agente Colocador y todos los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV superan el 50% dsl monto ofrecido en el Aviso de Colocacién Primaria, la BVRD realizara
el proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcidn recibidas.

El prorrateo a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecido en el Reglamento de Aplicacidn de la
Ley 19-00 y la normativa establecida por la BVRD aprobada por fa SIV para tales fines. A partir de la notificacién de los
rasultados por la BVRD, el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores procederan a la confimacién de las
¢érdenes con los Pequefios Inversicnistas que registraron posturas durante el perfodo de Suscripeién.

Las érdenes de suscripeitn que no se liquiden en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién por falta de provisién de
fondos por parte de los Pequefios Inversionistas en este periodo, pasardn a formar parte del monto a ser colocado en el
Periodo de Colocacién del Piblico en General.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SV deben informarte al inversionista en caso de

que exista promateo, que el remanente no suscrito de Su orden o cualquier otra orden nueva puede suscribirto en el
periodo de colocacién para el Publico en General, sin tener ninguna prelacién en ese periodo.
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A cada uno de los Pequefios Inversionisias que hayan presentado drdenes de conformidad a lo establecido en este
Prospecto dentro del Perfcde de Suscripcién Primaria para los Pequefios Inversionistas, se les notificard bajo cuales
caraqeﬂaﬂcas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cupdn, Fecha de Emisién de los Valores, Fecha de
Vencimiento, entre otras informaciones especificedas en la Crden de Suscripcion a BHD Leén Puesto de Boisa o a los
Ir.\termec:lianos de Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacién, se realizara telefénicamente,
via emall o fax a través da BHD Leén Puesto de Bolsa o los Intermediarios de Valores inscritos en !a SIV, después de la
adjudicacién en el sistema de la BVRD an la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién.

E_I rechazo de una Orden de Suscripcién al momento de la adjudicacién se encuentra determinado por la falta de
ghspombilidad de fondos del Pequefio Inversicnista y cuando la SIV determine que el monto de inversion del Pequefio
inversionista sea superior a Quinientos Cuarenta y Nueve Mil Ciento Treinta y Dos Pesos Dominicanos con Cero
Centavos (DOP 548,132.00). Otra causa de rechazo de una Orden es que el inversionista, seglin su perfil de
inversionisia, no puede asumir el riesgo de los valcres que se le ofracen.

216.1.2 Periodo do Suscripcién Primaria para el Piblico en General

Una vez adjudicadas las posturas realizadas por los Pequefios Inversionistas del presente Programa de Emisiones,
conforme a lo establecido en el acépite 2.1.6.1.1, el monto restante de la Emisién serd ofrecido durante el Pericdo de
Colocacidn definido para dicha Emisién, al Piblico en General, incluyendo a los Pequefios Inversionistas.

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a 1as oficinas del Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores
autorizado por la SIV, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la
apertura de su cuenta.

El Pablico en General podra presentar su Orden de Suscripcion a través de BHD Ledén Puesto de 8olsa, o a través de los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV. A partir de la Fecha de Inicio de! Periodo de Colocacion y Emisidn de
los Valores hasta ta Finglizacién del Periodo de Colocacién Primaria, en el horario establecido por el Agente Colocador o
cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV, podran reclbir érdenes de suscripcién an el horario establecido
por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por esta en sus reglas de
negociacién. Para los dias distintos al Ultimo dia de Colocacién, el inversionisia que acuda a presentar su Orden de
Suscripcidn ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores auterizado por la SIV pasado el horario de
negociacion del sistema de la BVRD, su orden quedara para el dia habil siguiente.

Para ello, 6l Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV de manera individual construiran el
Libro de Ordenas para el Publico en General y procederan a ingresar en el sistema de negociacién de la BVRO a partir
de la Fecha de Inicio de! Pericdo de Colocacién hasta la Fecha de Finalizacién del Perfodo de Colocacidn de ta Emision
comrespondiente, segun el horario determinado por la BVRD.

Si la suma de todas las drdenes recibidas por parte de todos 108 Intermediarios de Valores supera el monto total
pendiente por colocar de la emisién, la BVRD realizard un prorrateo, para cada dia del pericdo del periodo de colocacién,
a través de su sistema de negociacion y a su vez la adjudicacion de las érdenes. Exceptuando aquellas érdenes en las
que el inversionista le haya indicado al Intermediario de Valores que la misma era por el mento total requerido.

El Emisor podra establecar para cada Emisién un valor méximo de inversién permitido por cliente inversionista, gue sera
determinado en el Prospecto de Emisién, en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado
correspandiente a cada la Emisién. Para la Cuarta Emisién no habré valor méximo de inversién permitido. En caso de
que el Emisor no establezca un valor méximo de inversién, ef monto que esté disponible al memento del intermediario
realizar la oferta de suscripcién, se constitulrd en el maximo a demandar.

El Agente Colocador BHD Ledn Puesto de Belsa, asi como los Intermediarios de Valores autorizadqs por la SIV, deberan
verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmitir las Ordenas de Suscripcién en el sistema de

negociacién de la BVRD.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversicnistas si han realizado las solicitudes de suscripcién de
valores de una misma emisién en otro Intermediario de Valores, para que la suma a suscribir por parte de los
inversionistas no exceda e! monto méximo disponible a suscribir por cada emisién.

A cada uno de los Inversionistas que haya presentado érdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se le
notificard bajo qué caracteristicas fue aceplada su demanda (Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emision de los Valores,
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Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcién a BHD.Leén Puesto de Bolsa
o a los Intermediarios do Valores sutorizados por la SiV), o si fue rechazada. Dneha nottﬂcaeién.. se _reallzara
telefénicamente o via email o fax a través de BHD Ledn Puesto de Bolsa o los lmennednanos. de Valores mepntos enla
SIV, después de la adjudicacién en el sistema de la BVRD de cada dla del Pericdo de Colocacién correspondiente.

El rechazo de una Orden de Suscripcion se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del monto Ofertado o
por la faita de disponibitidad de fondos del inversionista al memento de (a transaccién o cuando se realice un prorrateo y
la Orden de inversién se encuentre marcada por el inversionista como tofal. Otra causa de rechazo de una Orden es que
el invarsionista segun su perfil de inversionista no puede asumir el riesgo de los valores gue se le ofrece.

El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacitn primaria con base en mejores esfuerzos no podra suscribir valores
que integren la Emisién durante el Pericdo de Colocacidn Primaria. Todo Intermediario de Valores debe de velar por
conocer las disposiciones emitidas por la Superintendencia del Mercado de Valeres y la BVRD, respecto &l
procedimiento a seguir en la suscripcidn de valores en e} Mercado Primario.

2.1.6.2 Mercado Secundario

E! Mercado Secundario comignza en la fecha cormespondiente al dia hdbil siguiente a la fecha de terminacién del Periodo
de Colocacién de una Emisidn en el Mercado Primario. EI Emisor informard como Hecho Relevante por medio de una
comunicacion escrita a la SIV y a la BVRD el monto suscrito, de ser el caso, compardndolo con el monto de la Emision
cormrespondiente, a méas tardar e! dia hébil sigulente al cierre de las actividades dal dia correspondiente a la fecha de
terminacién del Pariodo de Colocacién. Dicho Hecho Relevante sera publicado en (a pégina web del Emisor, de la SIV
www siv.gov.do v la BVRD www.bvrd.com.do.

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BVRD (mercado bursatil),
puede acudir a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV @ inscrito en la BVRD a registrar su oferta de
venia en la BVRD utilizando para la negociacién el sistema do la BVRD, y segin horario que ésta determine.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacién en cualquier momento, previa autorizacién por
parte de la SiV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una orden de compra fuera
del horario de negociacicnes de la BVRD, dicha orden de compra debera ser colocada en el sistema do negociacién
electronica de la BVRD el dia laborable siguiente.

€l registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado porla S\Vyla
BVRD, quien accederd al sistema de la BVRD y registraré la misma.

Iguatmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un Intermediario
de \Rla!oms autorizado por la SIV e inscrito en la BVRD para registrar su oferta de compra, en el horario establecido perla
BVRD.

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede hacerlo a iravés del
marcado Secundaric extrabursatil supervisado por ta SIV, acudiendo a cualquier intermediario de valores autorizado por
la SIV, y proceder a realizar su transaccién de acuerdo con los requisitos del intermediario de valores auterizado.

El Emisar conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIV para Ia negociacién de valores, segun lo establece el
capitulo IV, Tiulo V del Reglamanto de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores No. 684-12 scbre 108 valores
representados por anotaciones en cuenta.

El 100% de! Programa de Emisiones se inscribira en los registros de CEVALDOM; por tanto, la transmisidn de los
valores se realizard mediante anotacién en cuenta registrada per CEVALDOM en su condicion de entidad autorizada a
ofrecer los servicios de Depdsito Centralizado de Valores. Dicha transmisién se llevara en base a las informaciones que
&l efecto le suministre el sistema de negoclacidn do la BVRD, o el intermediario de valores autorizado por la SIV en caso
de negociacionas extrabursdties.
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2.1.6.3 Circulacién de los Valores

La c»e_sldn o transferencia de los Bonos Qurporatwos. por eslar representados mediante anotaciones en cuenta y
depo;rtados en CEVALDOM. se hara mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la cuenta de quien
adquiere, segun lo establecido en la operativa bursatil y extrabursatil,

El Emisor reconoce que la SIV puede suspender en cualquier momento la circulacion de los valores,
Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmisién

2.1.6.4 Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admisién, permanencia y exclusién de
los Valores que rigen en la BVRD, segln la legislacidn vigente, y los requerimientos de sus Organismos Supervisores.
De igual forma, el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que se refiere a la negociacion de dichos Valores.

21.7 Servicios Financieros del Programa de Emisiones

Los Servicios Financieros del Programa de Emisiones, tales como el procesamiento de todos los pagos que deban
realizarse por motivo de los Bonos Corporativos objeto de este Prospecto, seran realizados por CEVALDOM Depésito
Centralizado de Valores, S.A. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacién:

CEVALDOM Depdsito Centralizado De Valores, S.A.
('— Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18, Ensanche Naco
Tels.: (808) 227-0100
Fax : (809) 562-2479
www cevaldom com
Registro Nacional del Caontribuyente; 1-30-03478-8
Registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el numero SVDCV-001

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Banco BACC de Ahorro y Crédito del Caribe,
(entidad Emisora de los Bonos Corporatives) y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracién) del presente
Programa de Emisiones

El Emisor reconoce que CEVALDOM es unica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios como
Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor pueda vender los valores emitidos a los
inversionistas. CEVALDOM no sera responsable por cualquier incumplimiento del Emisor frente a los
Obligacionistas de los valores, ni responderd por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente al
Emisor.

2.1.8 Calificacion de Riesgo

La Calificacidn de Riesgo representa una opinion profesional independiente acerca de la calidad crediticia de un
determinado instrumento de deuda o empresa. Es ademas, una de las referencias mas importantes para la toma de
decisiones de inversidn de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo del inversionista,

La calificacién de instrumentos de deuda representa una opinion independiente acerca de la capacidad de pago de
capital e intereses en los términos y plazos pactados

La Agencia Calificadora del Emisor y del Programa de Emisiones sera Feller Rate, S.R.L., cuyas generales se detallan a
continuacién;

Feller - Rate, S.R.L.

Freddy Gatén Arce no.2, Arroyo Hondo, Santo Domingo, Republica Dominicana.
Tel.: (809) 566-8320

Fax: (B09) 567-4423

www feller-rate com do

Feller Rate
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Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-13185-6 )
Registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores bajo el numero SVCR-002

[ i i f . Para la calificacién
La calificacién de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo segun sea el caso. |
de instrumentos de deuda objeto de Oferta Publica, las calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIV. Es
importante destacar que la calificacién otorgada por las distintas calificadoras no neces;riamente es la misma, ya que las
escalas de riesgo, metodcloglas de calificacién y, en ultimo témino, la percepcién de riesgo puede ser diferente para las
distintas agencias.

Resumen de la calificactén otorgada por Feller Rate, S.R.L., a Banco BACC de Ahorro y Crédito del Caribe, S.A.

Calificadora do Riesgo Fecha Largo Plazo
Feller Rate,
S.R.L. Enero 2018 A-

El Programa de Emisiones y el Emiscr de los Bonos Corporativos fueron calificados a Enero 2018 A-.
Stgnificado de fa Calificactén al Emisor

Solvencia: Las calificaciones A comesponde a aquellas entidades con una buena capacidad de pago de_ sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésia es susceptible de detericrarse levemente ante posibles
cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economla.

Significado de la Calificacién al Programa de Emisiones

Las calificaciones A-. Instrumentos con una buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que
pertenace o én la eccnomla. Para las categorias de riesgo entre AA y B, FELLER RATE utiliza la nomenclatura (+) y (-),
para mostrar posiciones refativas dentro de las principales categorias.

Resumen del Informe de la Catificadora de Rlesgo Feller Rate, S.R.L.:

La calificacion asignada a la solvencia de Banco BACC de Ahorro y Crédito del Caribe incorpora una capacidad de
generacion y un respaldo palrimonial considerados como fusrte y un perfit de negocios, perfil de riesgos y fondeo y
liquidez calificados como moderado.

BACC es una entidad de tamafio pequefio denlro de la industria financiera dominicana, pero mantiene una relevante
participacion de mercado de las colocaciones de los bancos de ahorro y crédito (8,4 %), ocupando el 5° lugar en ef
ranking, a noviembre de 2017. Asimismo, a la misma facha tenfa un importante posicionamiento en los créditos de
vehlculos usados, siendo ol sequndo aclor del sistema de ahormo y crédito, con una cuota de 23,6%.

El amplio conocimiento y experiencia de la administracion en el negocio automolriz se iraduce en una adecuada gestién
credilicla @ importantes niveles de eficisncia, derivando en retomos consistentemente por sobre el sistema. Esto, en o/
conlexto de una mayor compelencia que ha presionado los margenes a nivel industna.

Asl, en noviembre de 2017 la entidad exhibié un Indice de rentabilidad sobre activos totales promedio del 6,9%
anualizado.

Su plan estratégico considera mantener importantes tasas de crecimianto, con un perfil de riesgo acotado. Para esto, fa
entidad ha desarrollado en los ulimos aflos cambios relevantes en su estructura de administracién, estrategia comercial
y sistemas tenoldgicos, destacando un crecimiento en su fuerza de venta,

fa aperiura de una nueva sucursal, el cambio en su imagen corporativa, of robustecimiento de su Gobierno yla
formalizacién del departamento de T!.

La cartera esta concenitrada en créditos de consumo para fa compra de vehfculos, lo que implica una relevante
exposicion a ciclos econémicos, asi como una mayor sensibilidad frente a cambios nommativos. Ante esto, la
administracién ha procurado tener un importante control sobre los procesos de originacidn, lo que en conjunto con las
garantias (corespondientes a los mismos vehiculos), y el fortalecimiento de su drea de normalizacion, se ha traducido

en manores niveles de vencimiento al compararlos con el sistema de bancos de ahomo y crédito. Con lodo, y al igual que
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en el sistema, las provisiones han crecido producto de un incremento de la cartera vancida (ubicdndose en rangos mds
cercanos a los de la industria, aunque aun infericres a ésta).

&1 perfil de riesgos es influido por la concentracion de su cartera ¥y por lo restringido de sus fuentes de financiamiento. Sin
embalgp, eslo es mitigado por un robuslo indice de solvencia, que a noviembre de 2017 alcanzé el 25,9%,
manteniéndose por sobre ef sistema. Su elevada base patrimonial es reflejo de! compromiso de fos acclonistas, que se
ha evidenciado a través de diverses aportes de capital, as/ como de Ia retencién de las utilidades.

Al fgual que olras instituciones financieras de Repubiica Dominicana, la entidad prasenta un descaice estructural de
plazos, derivado de las condiciones del mercado de capitales. Sin embargo, lo acolado de sus obligaciones a la vista
genera pocas presiones sobre su manefo de liquidez, la que adicicnalmente es apoyada por su acceso a lineas de
crédito con instituciones financieras.

BACC tiene mayoritariamente pasivos con costo concantrados en valores en circulacién, con una elevada participacion
de los principales accionistas. Sin embargo, en linea con los planes de la administracion de diversificar las fuentes de
financiamiento, en diciembre de 2017 Ia entidad colocd ia 1° emision del programa de bonos corporativos por un monto
de $700 mitiones a 3 afios.

Porspactivas: Estables.

Las perspectivas consideran un fuerte crecimiento en la cartera, manteniendo un riesgo acotado reflgjado en bajos
niveles de morosidad y altos indicadores de solvencia. Asimismo, se espera que /a entidad continie con la diversificacidn
de sus fuentes de fondeo.*

£l reporte completo de la calificaclén, el cual estd en of Anaxo No. lil al presento Prospecto, se encuentra en la
SIV y puedo ser consultado en el Registro det Mercado de Valores; ademds, puede ser consultado en la pégina
web de la entidad calificadora.

Las compafias calificadoras deberdn revisar las calfficaciones de riesgo que efectien de forma trimestral o con la
pericdicidad que establezca la Superintendencia, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 497 del Reglamento de
Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores. Las revisiones de la Calificacién de Riesgo pueden consultarse en las

péginas web, www . feller-rate. com.do y www.bancobace.com.do

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Banco BACC de Ahomo y Crédito del Caribe, S.A.
(entidad Emisora de los Bonos) y Feller Rate (Agencia Calificadora del presente Programa de Emisionas).
Las escalas de calificacidn de deuda a largo plazo empleadas por Feller Rate son las siguientes:

Categoria tificacién
Grado de Invarsién ;. AA; A; BBB

Especulativa B; B; C; D; E; NR

21.9 Politica de Protacclén a los Obligacionistas
2.1.9.1 Limites en Relacién de Endeudamiento

A la fecha de la elaboracién del presente prospecto, el Emisor no cuenta con créditos que limiten la capacidad de
endeudamianto del Emisor.

El Regtamento de Riesgo de Liquidez en su titulo IV capitulo 1, establece que las entidades de intermediacién ﬁr!anciera
deberén presentar una razén de liquidez gjustada a 15 y 30 dfas no inferior a un 80% y a 60 y 80 dias no inferior a un

70%.

Al 31 de diciembre de 2017, el Emisor presenta las siguientes razones de liquidez:
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Razon de

liguidez
Prueba dcida ajustada

0-15 dias <] |
0-30 dias 29% . 153%
0-60dias | 175% 172%
0-90dias 160% 183%

Gap de Vencimiento
(dias)

23.17 |

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 46 de la Ley Monetaria y Financne;a. las elntidades de mlermed!ac:dn
financiera deberan mantener un nivel de patrimanio técnico minimo equivalente al diez por ciento (1 0%) de los activos y
contingentes ponderados por riesgo crediticio, riesgo cambiario y riesgo de tasa de interés suficiente para respaldar sus
operaciones. Aun siendo eslo el minimo, el Emisor mantiene una politica interna de reinversion del total de las utilidades
y los mismos son capitalizados.  Esto no quiere decir que no puedan repartir dividendos, sin embargo, no es la practica
comun,

Al cierre del ejercicio fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2016, el Banco capitalizé DOP100 millones, para un capital
autorizado de DOP 600 millones, conforme a lo establecido en el Acta de la Asamblea G_Eneral Extraordinaria de fecha
02 de marzo de 2016. A diciembre 2016 el coeficiente de solvencia fue de 27.16% y a diciembre 2017 de 24.96%.

2.1.9.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

El Emisor se compromete a no realizar actividades u operaciones que puedan causar un impedimento u obstaculo para
el cumplimiento de los compromisos asumidos en este Prospecto de Emisién y en el Contrato del Programa de
Emisiones.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No 664-12:

"Articulo No. 212, Los Emisores y participantes inscritos en el Registro, deberdn remitir de manera periodica informacién
financiera a la Superintendencia segun se requiera mediante norma de caracter general La informacién financiera
remitida debera estar acompailada de una declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del efecutive principal
de finanzas, estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las
informaciones remitidas”

“Articulo 49.-Obligaciones del Emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de Ia Ley, del presente
Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones del Emisor:

a) Suministrar la informacién periddica requerida por la Superintendencia y comunicar los hechos relevantes de
conformidad a los requisitos establecidos para tales fines;

b) Poner el prospecto de emisitn a disposicicn del potencial inversionista, de forma gratuita, en la Superintendencia, en
el domicilio social del Emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores que colocaran los valores, en las
bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en los que seran negociados los valores, a través de su
pagina de Internet o cualquier otro medio que autorice la Superintendencia, previo al inicio del periodo de colocacian
o venta y como condicion para efecluarla;

¢) Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el uso y fuente de los
fondos captados de la emisién;

d) Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en los que se
negocien los valores, la informacién de caracter publico a la que se refiere el articulo 23 {Informacion periddica) del
presente Reglamento;

e) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emision y en el contrato de programa de
emisiones;
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f) Pagarfiel e integramente a los tenedores todas las sumas que se les adeude ital, i
" A por conceplo de capital, intereses y
dividendos, en la forma, plazo y condiciones establecidas en al rospecto d
do emisiones, 5690 cormama s prospecto de emisién y en el contrato de! programa
g; ﬁztar al dia en el pago de sus impuestos; e
icar en el contrato del programa de emisiones y en el prospecto de emisién las reglas concerniente
redenciéin anticipada de los valores objeto de oferta publica. e sate

E) Emisor debe remitir a mas tardar quince (15) dlas habiles contados a partir de la fecha de finalizacién del periode de
colocaglén correspondiente el informe de colocacién, el cual deberd contener la colocacion de los valores, el uso y
apficacidn de los fondos.

“Articulo 50.- Actividades no autorizadas al Emisor. Sin peijuicio de otras disposiciones que emanen de la Loy, del
presente Reglamento y de la Superintendencia, ef Emisor no podrd realizar las acciones siguientes:

a) Emitir valores de oferta publica sin la previa autorizacién de la Superintendencia, segun o previsto en este
Reglamento;

b) Cotocar valores de oferta publica fuera del plazo establecido en el Reglamento y las normas de caracter ganeral que
establezca la Superintendencia;

c) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir a emor al
publico en cuanto a la apreciacién que merezca determinado valor, asi como la ocultacitn de circunstancias
relevantes que puedan afectar dichas informaciones o recomendaciones; y

d) Remitir a la Superintendencia datos inexactos o no veracas, o informacién engafiosa o que omita maliciosamente
aspectos o datos relevantes”.

2.1.9.3 Mantenimiento, Sustitucién o Renovaclon de Activos

El presente Programa de Emisionas de Benos Corporativos no compromete a Banco BACC de Ahorro y Crédito del
Caribe a procedimientos de mantenimiento, sustitucién o renovacién de activos de ninguna indole.

2.1.9.4 Facultades Complementarias de Fiscallzacién

No existen faculiades de fiscalizacién complementarias, otorgadas a los obligacionistas, a las establecidas en al
Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores Numero 664-12 y Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31-11 y
la nonma R-CNV-2016-14-MV que establece disposiciones scbre el representante de l1a masa en virtud de una emisién
de oferta piblica de valores.

2.1.9.5 Medidas de Proteccién

A través del cumplimiento de lo establecido en este Prospecto de Emision y en el Contrato del Programa de Emisiones y
bajo las disposicionas establecidas en la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas de Responsabitidad
Limitada y modificada por la Ley No.31-11, el Emisor 3¢ compromate a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada
uno de los Obligacicnistas de los Bonos Corporativos, sin discriminacion o preferencia.

Los Obligacionistas sdemas estardn representados por un Representante de la Masa de los obligacionistas designado
de conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacién por la Ley No. 31 -11. El Emisor designd mediante el Contrato del Programa
de Emisicnes de fecha 23 de noviembre de 2017 como Representante de la Masa Obligacionista para todas las
Emisiones de! presente Programa de Emisiones a Salas Piantini & Asociados, S R.l. El Represantante de la Masa,
podra ser relevado de sus funciones por la asamblea general ordinaria de los cbligacionistas.

El Representante de (a Masa de los obligacionistas velard porque se e otorgue a cada obligacionista un tratamiento
igualitario, en cumplimiento a lo estipulado en el Contrato del Programa de Emisiones y en el presente Pmspgcto de
Emisién, y suministrard cualquier tipo de informacién que los Obligacionistas de Bonos Corporativos soliciten en
referencia al Emisor y al Programa de Emisiones.
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niante de la Masa tiene facultad para proteger los intereses comunes de los Oblegadon}stag, ppd:endo. gntre
g:r:se 2‘:::82 t:xaminar los valores objeto delp;rograma de Emisiones, ejercer a nombre dg los Obligacionistas, acciones
procedentas para {a defensa y protaccidn de sus derechos y para obtenqr _el pago del capital @ lnte;eses, asli como vel_ar
por el cumplimiento, en caso de que se ejerza la opcién de pago anuc_cpado conforr_ne alo esnpulado en el acapite
2.1.2.11 del presente Prospecto; supervisar et cumplimiento de (as obligaciones del Emisor estahbeqdas en el Prospecto,
entre otros. En cualquier accién o reclamo los Obligacionistas deberan actuar frente .al gmusor COMO LN grupo
representado por el Representante de la Masa. E| Representante de la Masa no podréa inmiscuirse en la gestién de los
asuntos sociales. Tendré acceso a las asambleas generales de los acclonistas, pero sin voz ni voto. _Dicho represeqtante
tendra derecho a obtener comunicacién de los documentos puestos a disposicién de los accionistas en las mismas
condiciones que éstos.

€l Prospecto de Emisién del presente Programa de Emisiones puede consultarse en ia pagina vyep de la SIV
www.siv.gov.do, en la BVRD, en las oficinas de! Emisor, Agente Estructurader y Colocador, y en el domicilio social y la

pagina web del Emisor www.bancobace com.do.

Este Programa de Emisiones cuenta con un Agente de Custodia, Pago y Administrador, el cual realizara los sqrvicios de
custodia, compensacién y liquidacién de los valores, asi como del procesamiento del pago de intereses y capital de los
Bonos Corporativos.

2.4.9.8 Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros

Al momento de elaborar el presente Prospecto de Emisién el Emisor no prevé una eventual fusién, divisién o
transformacién de la empresa.

Sin embargo, en caso de que ocumiera una reestructuracién societaria, el Emisor se acegera a las disposiciones de la
Ley de Sociedades, No. 479-08 y su modificacién por la Ley No.31-11, que establece en referencia a las Asambleas de
Obligacionistas, lo siguiente:

Articulo 351. La asamblea general deliberard en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los Articulos 190
y 191 modificados por la Ley 31-11, sobre todas las medidas que lengan por objeto asegurar la defensa de los
obligacionistas y la ejecucién del contrato de empréstito, asf como sobre toda proposicién para la modificacién de dicho
conlrato y especialmente sobre toda proposicién de acuerdo al literal ¢} para la fusién o la escisién de la sociedad.

Artfculo 361. Sila asamblea general de cbiigacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los Literales a)
Relativa a la modificacion del objeto o /a forma do la sociedad y o) Respecto a la emisidn de obligaciones con un
derecho de preferencia en cuanlo a los crdditos de los obligacionistas gue forman la masa; y, d) del Articulo 351, el
consejo de administracién podrd proseguir con la oferta de rembolsar las obligacicnes como a continuacion se indica.

Pérafo .- Esta decisién del consejo de administracién serd publicada en fas mismas condiciones en que se hizo la
convocaltoria de la asamblea, con la mencién del érgano de publicidad y fa fecha en la cual se insertd dicha convocaloria.

Articulo 362. Si la asamblea general de los obligacicnistas de la sociedad que ha sido objeto de fusién o escisién no ha
aprobado una de las proposiciones indicadas en ef Literal ¢) del Articulo 351 o si no ha podido deliberar validamente por
fafta del quérum requerido, el consejo de administracion podrd proseguir. La dacisién serd publicada en las condiciones
fjadas en ef Pamafo | del Artlculo 361.

Pérrafo.- Los obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad absorbente o en las sociedades beneficiarias de los
aportes resultantes de la escisién, segun ef caso. Sin embargo, la asamblea general de los obligacionistas podrd dar

mandalo al representante de la masa para hacer oposicién a la operacién en las condiciones y con los efectos previstos
en la presente ley.

2.1.9.7 Créditos Preferentes

A 3 fecha de elaboraeipn del presente Prospecto el Emisor no posee créditos preferentes. Las deudas con garantias
estableldda:; en la seccién 3.1.8.1 no tienen preferencia en fa relacién de pagos del Emisor para su cumplimiento sobre
las obligaciones a generarse de los bonos corporativos de! presente Programa de Emisiones.
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2.1.9.8 Restriccién al Emisor

El Emisor no tiene ni esta obligado a ningin lipo de restriccidén ante otros acreedores con motivo
de Emisiones, de otros valores de deuda o contratacién de créditos. del Presente Programa

2.1.9.9 Cobertura y Utilidad do los Bonos Corporativos ofertados

Los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta Publica son aptos para cubrir la
. I s
exigencias legales de inversién requeridas por otras entidades. De conformidad con lag disposicio:es oop:tenidas enla
Ley de Mercado de Valores Articulos 95 y 102, se establece que los fondos abiertos y cerrados podrén incluir como parte
de su cartera, los valores cbjeto de Oferta Piblica transados en Bolsa.

La Ley No. 146-02 sobre Seguros y Fianzas de la Republica Dominicana establece en su Articulo 145, inciso *h" que las
reservas de todos los ramos de seguros se podrdn invertir en su totalided en instrumentos y valores negociables de
empresas colocadas a través de /as Boisas de Valores autorizadas a operar en la Republica Dominicana.

El inciso ¢) del Articulo 97 de la Ley de Seguridad Social do la Republica Dominicana, ostablece que los recursos de los
Fondos de Ponsiones podran ser invertidos en valores de deuda emilidos tanto por empresas publicas como privadas.

E1 Articulo 40 de ia Ley Monetania Financiera, inciso °g” establece que los Bancos Multiples podrdn adquirir, ceder o
transferir efectos de comercio, valores y olros instrumentos representativos de obligaciones, asf como celebrar contratos
de retroventa sobre los mismos, conforme lo determine reglamentariamente /a Junta Monetaria.

£l Aticulo 42 de la Ley Monetaria y Financiara No. 183-02, inciso *f” log Bancos de Ahomo y Crédito Multiples podrén
adguirir, ceder o transferir efectos de comercio, valores y olros instrumentos representativos de obligaciones, asi como
celebrar coniratos de retroventa sebre los mismos, conforme lo datermine reglamentariamente !a Junta Monetara.

£l Articulo 75 de la Ley Monetaria y Financlera No. 183-02, inciso °I" las Asociaciones de Ahoros y Préstamos podrdn
adquirir, ceder o transferir efectos de comercio, valores y ofros instrumentos reprasentativos de obligaciones, as/ como
celebrar contratos de retroventa sobre los mismos, conforme lo determine reglamentariamente la Junta Monetaria.

2.2 informacién sobre 1a Colocacién y Adjudicacién de los Valores Objeto do Oferta Piblica

2.21 Precio de Cotocacién Primarla

El Precio de Colocacién de los Bonos podra ser a la per, con prima o con descuento, a determinarse en los Avisos de
Colocacitn Primaria, en el presente Prospecto y en e Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emisién.

£l Aviso de Colocacién Primaria establecerd el Precio de Colocacién Primaria o precio al cual deben suscribirse, durante
ol Perfodo de Colocacién, todos los valores que conforman la Emisién. Para cada Emisién del presente Programa de
Emisiones, el Precio de Colocacion supone un precio distinto para cada dia comprendlido en el Periodo de Colocacién,
que garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicion que tome lugar durante
@ Periodo de Colocacién hasta la fecha de vencimianto de Ia Emisién.

El Emisor y el Agente de Colocacién deberan suministrar a la Superintendencia, a !a Bolsa donde vayan a cologar los
valores, cuando aplique, y al Depdsito Centralizado de Valores, antes de la publicacién del Aviso de Colocacién Primaria,
toda la Informacién relativa ai célculo de los precios de suscripcién de os valores de deuda para cada dia del Periodo de
Colocacién.

A partir de 1a terminacién del pericdo de colocacién, el precic de los valores serd determinado libremente, de acuerdo a
las negociaciones en el mercado secundario bursatil o extrabursatil que corresponda.

La colocacién de valores representativos de deuda requerird la alaberacién de una tabla de precios o lista de los precios
aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacion. El calculo de Iog. precios para
elaborar la tabla de precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la Emisién fijada por
! Emisor; dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso de Colocacion Primaria.
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La tabla de precios debe ser entregada a |a Superintendencia de! Mercado de Valores, a la BQIsa dopde se vayan a
colocar los vglores, cuando apiique, y al Depésito Centralizado de Valores, al menos dos (2) dias hdbiles antes de la
fecha de publicacién del Aviso de Colocacién Primaria.

Para la Cuarta Emisién, el Precio de Colocacion serd a la par.

Cuando la suscripcién se realice en una fecha posterior a ta Fecha de Emisidn publicada en los Avisos de Qo!ocacaén
Primaria, el Monto de Liquidacién o de Suscripcién del Bono estard conformado por su valor a ia par, con prima o con
descuento, segun se determine, mas los intereses causados y calculados sobre el vatgr nominal de los Bonos a la feqha
a suscribir, calculados a partir del pericdo transcurrido entre la Fecha de Emisidn publicada en los Aynsqs de @lmadn
Primaria y la Fecha de Suscripcién (exclusive). El Precio de Suscripcién que debe pagar el inversionista utilizara seis
cifras después del punto; asi para dicho célculo ver la férmula siguiente:

Bonos ofrecidos a 1a par.

MS = N +{(N x i)/3685) x n
Donde:

MS = Monto de Liquidacién o de Suscripcién de los Bonos

N = Velor Nominal de los Bonos

i = Tasa de interés del Bono al momento de la suscripcién

n = Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién (inclusive) de cada Emisién hasta la Fecha

de Suscripcién (exclusiva).

A manera de ejemplo, ver ¢l siguiente caso de Bonos ofrecidos a la par:
[Fecha de Emision: 14 de enero de 2017
Fecha de Transaccion: 18 de enero de 2017
Fecha de Suscripcion: 17 de enero de 2017
Fecha de Vencimiento: 14 de enero de 2020
Precio 100%

Dias Transcurridos: 3

Valor nominal DOP: 100,000.00

Base: 365

Tasa de inferés:

(Tasa utilizada exclusivamente para el presente ejemplo) 9.00%

Cupén corrido 73.972602

Monto de Liquidacién o de Suscripcién: 100,073.972602

Para el caso de una Emisién del presente Programa de Emisiones, con un Precio de Colocacin a prima o con
descuento serédn incluidos la férmula de calculo y los ejemplos en el Prospecto Simplificado correspondiente.

222 Monto Minimo de Inversién

Et Monto Minimo de Inversién en el Mercado Primario serd Mil Pesos Dominicanos con 00/1 00 (DOP1,000.00).

223 Identificaclén del Mercado al que se dirlge el Programa de Emisiones

Los Bonos Corporativos tendrdn como destinatarios al publico en general, inversionistas nacionales o extranjenos,
incluyendo a los paquefios inversionistas.
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224 Tipo de Colocacién

El Emisor reatizara la colocacién a travds de BHD Leén Puesto de Bolsa, e! Agente Colocador, el cudl acti j

I ¢ L s s actua bajo la
modahdaq de Colocacion Pritpgﬂa con base en Msjores Esfuerzos; esto es, sin que el agente de colocacitn as{?ma
compromiso alguno para adquirir los valores objeto de cada Emisién del presente Programa de Emisiones.

BHD Ledn no podra suscribir los valores qua integran la emisién durante el pericdo de colocacién primaria.

BHD Ledn realizaré la Colocacién del presente Programa de Emigiones ré Invitar otros Intermediari i
como Agentes de Distribucién. ¥ pod niemedarios autorizados

Previo a la publicacién del Aviso de Colocacién Primaria de las Emisiones, el Emisor podra determinar los Agentes de
Distribuqtdn que participardn en la Colocacién del Programa de Emisiones, en caso que corresponda. Antes de la
apmMn del Aviso de Colocacién Primaria, el Emisor enviard a la SIV copia de los Contratos de Colocacién Primaria
suscqtos con cada agente de colocacién, de ser el caso. Diches Agentes de Distribuciones se daran a conocer mediante
el Aviso de Colocacién Primaria, en el Prospecto de Emisién y el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

225 Entldados que aseguran la Colocaclién de los Vatores

No existen entidades que aseguren la Colocacién de los Valores objeto del Presente Prospecto de Emisitn.

2.2.6.1 Criterios y procedimientos Adoptados por ¢! Emisor y la Entldad Responsable de Ia
Colocaclén de los Valores

De acuerdo a lo establecido en e! acdpite 2.2.3 del presente Prospecto, el Agente Cclocador se compromete a hacer la
Colocacién de los Valores objeto del presente Prospecto de Emisién bajo la modalidad de Colocacién Primaria con base
en Mejores Esfuerzos.

Para mayor informacién sobre las responsabilidades y funciones de BHD Ledn como Agente Colocador, ver acapite 1.4
del presente Prospecto. En la SIV reposa el contrato donde se detallan los criterios y procediméentos adoptados entre el
Emisor y el Agente Colocador.

2.2.5.2 Técnicas de Prorrateo

La Colocacién prevé prorrateo en el caso de que los Bonos demandados por los inversionistas de cada Emisién superen
la oferta. Si la suma de las érdenes recibida por parte de! Agente Colocader y todos los Intermediarios de Valores
autorizados por la SIV, en el periodo de Pequefios Inversionistas superan el 50% dal manto ofrecido en el Aviso de
Colocacién Primaria; en este caso la BVRD realizara el proceso de promateo de las Ordenes de Suscripcidn recibidas.
De igual manera, la BVRD establecera los medios para comunicar los resultados.

La Colocacién dirigida a! publico en general prevé promateo en el caso de que los Bonos demandados por los
inversionistas superen la oferta. Si la suma de todas las érdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de
Valores supera el monto total pendiente por colocar de la emisién, la BVRD realizard un proceso de calculo
determinando el factor de prorrateo, a través de su sistema de negociacién y a su vez la adjudicacion de las drdenes.
Exceptuando aquellas érdenes en las que el inversicnista e haya indicado al Intermediario de Valores que la misma era
por el monto total requerido.

La adjudicacién de los Bonos se hard con base en el Valor Nominal de los mismos, sin consideracién a! Precio de
Colocacién Primaria.

226 Fecha o Perlodo do Aportura da la Suscripcién o Adquisicién

El Perfodo de Vigencia para e! Programa de Emisiones de Benos no podra exceder los trescientos sesenta y eingo (3865)
dias calendarios. Dicho periodo comenzard en la fecha de inscripcién del Programa de Emisiones en el Registro del
Mercado da Valores, y culminard en la fecha de expiracién del programa que se establezca en el presente Prospecto. La
fecha de inicio del Periodo de Colocacién Primaria de cada Emisidn generada a partir del presente programa de

45

fmlg de Paticlon: 7355-55!!-4092-“70 (2 firmantes)

o de Pe
Ultima firma por Olga Nivar
hitps:/iwww.viafirma.com.dofinbox/app/sivV/T60E-30 1X-3Q92-XIYO

Puede verificar la integridad de este documento electrénico en / Vou can valldate this document Integrity accessing

T




‘

emisiones debe estar comprendida dentro de! Perfodo de Vigencia del mismo, y no podra exceder los quince (15) dias
hdbiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

de la suscripcion del perfodo del Pequefto inversionista sers a partir de la fecha de~ pubticacién del.Avnso de
(L‘::l?)z:cniuél: Primaria hagct; el diapehabil anterior a la fecha de inicio del periodo de eolowct(?n Qe confonmdaq a o
establecido en el punto 2.1.6.1.1 sobre el Periodo de Suscripcién Primaria para Pequefios Im_fersnomstas. Para el f’pbhco
en General, incluyendo al Pequefio Inversicnista, la apertura de la suscripcién serd a partir de la Fecha de Inicio del
Periodo de Colocacién hasta la finalizacién del Perfodo de Colocacion Primaria.

La Colocacién se hara a través de muitiples emisiones a determinarse en el Aviso_ de Colocacién Primaria
correspondiente, an el Prospecto de Emisién y el Prospecto Simplificade de cada Emisién, siendo el plazo entre una y
otra definido por la demanda registrada por los inversionistas en el mercado, por los resuitados de la compafiia y por et
mantenimiento de la calificacién de riesgo establecida.

BHD Leén realizara lecturas de mercado y con base en ellas fijard las Fechas de la Colocacién qe cadg una de las
Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritos en este Prospecto. Asimmo. identificara y
conlactara a los inversionistas potenciales a modo de publicidad del Programa de Emisiones en relacién con la oferta,
aunque esto no implica una preventa de los valores.

Los Bornos estardn a disposicidn del publico a través del Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores
autorizado por la SIV, en los horarios establecidos en el presente prospecto. En caso de que el inversionista acuda a
presentar su Orden de Suscripcién ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores aulorizado por la Sl\(
pasado el horario de recepcitn de drdenes del sistema de negociacién de la BVRD su orden se quedard para el dia hébil
siguiente, slempre que esté vigente el Periodo de Colocacién establecido en los Avisos de Colocacion Primaria, acorde 8
lo establecido en el acépite 2.2.8 del presente Prospecto.

Para la Cuarla Emisidn la Fecha de Suscripcién o Fecha Valor para e! pequefio inversionista serd T y para el publico en
general serd t +1.

227 Formasy Fechas de hacer Efectivo el Desembolso ds la Suscripcién

Los Inversionistas de los Bonos obtendran a través del Intermediario de Valores auterizado por la SIV, su carta de
confirmacién donde se valida la inversién que han realizado una vez se haya ejecutado en la BVRD. Ademas,
CEVALDOM ofrece a través de su pagina web el estade de cuenia con las inversicnes que posee cada inversionista;
asimismo, el inversionista puede salicitar dicho estado a través del Intermediario de Valores. El desembolso para la
suscripcion de los Bonos se efectuard al precio de colocacién primaria (Valor facial, prima o descuento) mas el cupén
corrido, segun se determine en el Prospecto de Emiaién y en el Prospacto Simplificado de cada Emisién, libre de gastos
para el Suscriptor. La fecha de hacer eleciivo el desembolso de la Fecha de Suscripcidn o Fecha Valor sera definida en
los Avisos da Colocacién Primaria correspandientes.

Debido a que los Valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran representados mediante anotaciones en
cuenta, no se expedirdn titulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, los tenedores de los Banos siempre
tendran el derecho de obtenar una certificacién sobre los valores anotados en cuenta que poseen a través del Agente de
Custodia, Pago y Administracién. Dicha certificacién pueden cbleneria a través del Intermediario de Valores.

El Inversionista procedera a pagar el valor de los Bonos adquiridos mediante cheque de administracién, transferencia o
débito a cuenta, a favor del Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado al que haya acudido el inversionista.
La Orden de Suscripcién sera efectiva al momento en que los fondos entregados estén disponibles en la cuenta del
Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado al que haya acudido €l inversionista, considerandose asi que se
efectud [a suscripcién.

Cuando la Fecha de Transaccién sea posterior a a Fecha de Emisién, y siempre dentro de! Perido de Colocacién
pactado en los Avisos de Colocacién Primaria, el inversionista pagaré los Intereses transcurridos desde Ia Fecha de
Emisién hasta la Fecha Valor, exclusive.

En ningin caso la Fe_cha de Transaccion podra ser una fecha posterior a la fecha y hora de finalizacién del periodo de
colocacién de ta Emisién correspondiente, segiin sea determinado en los Avisos de Colocacion Primaria.
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Toda Emision requerira de un Aviso de Colocacién Pri
circulacién nacional, contentivo de los detalles relativos
a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y
Superintendencia de Valores mediante normas de
caracteristicas de la Emisién o Emisiones, la Fecha
primaria y cualquiar otra informacién que establezca la

El Aviso de Colecacién Primaria serd publicado en el

228 Avisos de Colocacién Primaria

carécter

maria, el cual serd publicado en por lo menos un periddico de
ala colocacién primaria de una © mas Emisiones a ser generada

publicado de conformidad a los requisitos que establezca la

anteriores a la Fecha de Inicio del Perfodo de Colocacién.

Ver medelo del Aviso de Colocacién Primaria en ! Anexo V del presente Prospecto.

229 Programa de Emisiones

general. El Aviso de Colocacién Primaria contendra las
de Inicio, la Fecha de Terminacién de la respectiva colocacion
Superintendencia mediante norma de cardcter general.

plazo comprendido entre cinco (S) y diez (10) dias habiles

El Programa de Emisiones estd compuesto por multiples emisiones a determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente, en el presente Prospecto de Emisidn y el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

Monto a
pagarse do Monto Monto Total por Fecha de Focha de Pago
Emisién Intoroses por | Amortizaciones Emisién Colocacién do Intereses
Emisién
1 DOP 100% a 22dediciembrede | Todos los 22 de
27,324,931.51 vencimiento o en 2017 cada mes a partir
su fecha ds DOP 100,000,000.00 del 22 de enero de
redencién 2018
anticipada*®
2 DOP 100% a 02 de marzo de Todos los 05 de
26,724,383.56 | vencimiento o en 2018 cada mes a partir
su fecha de DOP 100,000,000.00 del 05 de abril de
redencién 2018
anticipada*
3 DOP 100% a 03 de abril de 2018 | Todos los 03 de
13,362,191.78 vencimiento o en cada mes a partir
su fecha de DOP 50,600,000.00 del 03 de mayo de
redencion 2018
anticipada®
4 DoP 100% a 20 de abrilde 2018 | Todos los 20 de
13,362,191.78 vencimiento o en cada mes a partir
su fecha de DOP 50,600,000.00 del 20 de mayo de
redencién 2018
anticipada®

La Fecha de Emisién para la Cuarta Emisién sera el 20 de abril de 2018.

La Fecha de Emisién de las demas Emisiones sera determinada en el Aviso de Colocacion Primaria v en el Prospecto
Simplificado comrespendiente a cada Emisién,

*Para mayor infermacion sobre la Opcién de pago Anticipado ver acdpite 2.1.2.11 del presente prospecto.
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2.3 Informacién Legal

231 Aprobaclén Legal del Programa de Emisiones

Mediante la circular No. ADM/0848/17 de fecha 28 de abril de 2017 la Supeﬁntendencig de Bancos de la Repuiblica
Dominicana otorga a Banco BACC de Ahorro y Crédito del Caribe la no objecion para realizar el presente Programa de

Emisiones.

- N " . . . ional de
£l Programa de Emisicnes cusnta con la aprobacién de la SIV mediante la Quinta Resslucién del COqse;o Naciongl
valores, de fecha doce (12) de septiembre de 2017, e inscrita en el Registro del Mercado de Valores bajo el Registro No.
SIVEM-113.

E) acuerdo y deliberacitn por el que se procede a la realizacién del presente Programa de Emisiones, y cuya vigencia
consta en el acta remitida a la SIV, es el que se enuncia a continuacién:

Acta de 1a Asamblea General Extraordinaria del Emisor de fecha 04 de octubre de 2016, donde se Autoriza el Programa
de Emisiones y Colocacién de Bonos Corporalivos a través de una Oferta Piblica en el Mercado de Valores de la
Reptblica Dominicana, por un valor d@ hasta Trescientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (BOP
300,000,000.00).

2.4 Valores en Clrculacién

A la fecha de la elaboracién del presente Prospecto Simplificado, el Emisor posee en circulacion la Primera, Segunda y
Tercera Emisién del Programas de Emisionas de Bonos Corporativos por DOP 300,000,000.00 inscrito en el Registro del
Mercado de Valores bajo el registro No. SIVEM-113, bajo las siguientes caracteristicas:

Emisién Monto Tasa Interés Fija Fecha do Emislon Vencimionto
Emitido

Primera DOP 100MM 9.10% 22 de diciembre de 2017 | 22 de diciembre de 2021

Segunda DOP 100MM 8.80% 05 de marzo de 2018 05 de marzo de 2021

Tercera DOP S50MM 8.80% 03 de abril de 2018 03 de abril de 2021

2.8 Objetivos Econémicos y Financleros Perseguidos a Través del Programa de Emisiones

251 Usodelos Fondos

Los recursos que se obtengan de fa Cclocacién de los Bonos Corporativos emitidos serdn utilizados por el Emisor en el
siguiente orden de priofidad: (i) Repago de deudas financieras, (ji) capital de trabajo.

(i} Repago de deudas. Cualquier decisidn de pago anticipado de deuda estard sujeta a las caracteristicas
contractuales de cada deuda y a las condiciones que se pudiesen negociar con los acreedores. Ver acapite 3.1.1
Deudas con o sin garantia del presente Prospecto.

(i) Capital de_traba}o. Los fondos digponibles del Programa de Emisiones podran ser utilizados en la administracién
de las variaciones del capital de trabajo del Emisor. Las partidas del capital de trabajo a ser afectadas seran

determinadas en el Prospecto de Emisién y en e! Prospecto Simplificado de cada Emisién para las restantes, en
caso de que aplique.

Para el capital de trabajo, las partidas que se afectardn serdn la carlera de crédito, especificamente cartera de
crédito destinada a créditos de vehiculos (consumo), y los fondos disponibles del Emisor {excluyendo su uso
para reservas por encaje en el Banco Central),
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'Para la Cuarta Emisién del presente Programa de Emisicnes, el 100% de los fondos seran utilizados para pago de
deuda financiera, por un monto de BOP 50,000,000.00 cormespondiente a la deuda contrafda con Banco Popular y Banco
BHD Ledn, segun consta en el acapite 3.1.1 de este Prospecto..

Las comisiones y otros gastos generados por el presente Programa de Emisiones no seran cubiertos por los montos
colocados, es decir el Emisor no utilizard los DOP 300,000,000.00 para cubrir dichas comisiones y gastos, ios cualas

serdn cubiertos con los fiujos de efectivo del Emisor. Las obligaciones derivadas del presente programa de Emisiones
serdn cubiertas por el flujo de efectivo generado por las operaciones regulares do la institucién.

2.5.1.1 Uso de los Fondos para Adquisicién de Activos

No aplica

2.5.1.2 Uso de los Fondos para Amortizacién de Deuda

Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones podrdn ser destinados total o parciaimente para
amortizacidn de deuda. Para detalle de las deudas que posee el Emisor, ver acapite 3.1.1 Daudas con o sin garantia del
presente Prospecto.
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2.5.2 Impacto de la Emisién
Si el presente Programa de Emisiones fuera colocado en su totalidad, la posicién financiera del Emisor quedaria de la
siguiente manera:
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Banco BACC de Ahorro y Crédito del Caribe

Estado de Sltuaclén Finandera
Valores en DOP
ACTIVOS
Después

Diclembre 2017  de la Emisién Varladén
Dispanibilidades en Caja 93,000 50,093,000 50,000,000
Disponibilidades en Banco Central 114,124,696 114,124,696 -
Disponibilidades en Bancos del pais 127,281,440 127,281,440 -
Disponibilidades en Bancos del extranjero - - -
Otras Disponibllidades 916,735 916,735 -
Fondos Disponibles 242,415,871 292,415,871 50,000,000

inversiones Disponible parala venta - . .
Inversiones Mantenidas hasta el vencimiento 30,000,000.00 30,000,000.00 -
Otras inversiones en instrumentos de deuda - . .
Rendimientos por cobrar de Inversiones - - .
Provision para inversicnes - . .

Inversiones Negociables y a Vencimientos Netas 30,000,000.00 30,000,000.00 -
Cartera de Crédito Vigente 2,207,618,465 2,207,618,465 -
Cartera de Crédito Reestructurada - - -
Cartera de Crédito Vendda 58,958,987 58,958,987 -
Cartera de Crédito Cobranza judidial 937,310 937,310 .
Rendimientos por cobrar de Cartera de Crédito 39,246,691 39,246,691 -
Provisiones para Cartera de Crédito (77,868,568)  (77.868,568) -

Total Cartera de Créditos Neta 2,228,892,885  2,228,892,885 -

Deudores por Aceptacicnes

Cuentas por cobrar 38,659,371 38,659,371 -

Rendimientos por cobrar - - -

Cuentas por Cobrar 38,659,371 38,659,371 -

Bienes recibidos en recuperacién de crédito 24,050,788 24,050,788 -

Provisién por bienes recibidos en recuperacién de créditos {16,344,066) (16,344,066} -

Blenes Recibidos en Recuperacién de Créditos Netos 7,706,722 7,706,722 -

Propiedad, muebles y equipos 135,379,237 135,379,237 -

Depreciacidn acumulada (29,242,308} (29,242,308) -

Propiedad, Muebles y Equipos Netos 106,136,929 106,136,929 -

Cargos diferidos 53,035,805 53,035,805 -

Activos diversos 925 925 -

Otros Activos 53,036,730 53,036,730

TOTALDEACTIVOS 2,706,848,508  2,756,848,508 so.ooo,ooo.oo
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Después

PASIVOS Y PATRIMONIO Diciembre 2017 de la Emisidn Variacién
PASIVOS
Préstamos Tomados a instituciones financieras del pais 385,243,764 335,243,764 (50,000,000)
Fondos Tomados a Préstamo 385,243,764 335,243,764 (50,000,000)
Titulos y valores en Circulacion 1,275,152,798 1,325,152,798 50,000,000
Intereses por pagar 249,315 249,315
Valores en Circulacion 1,275,402,113  1,325,402,113 50,000,000
Otros pasivos 120,431,441 120,431,441
Otros Pasivos 120,431,441 120,431,441
TOTAL PASIVOS 1,781,077,318 1,781,077,318
Patrimonio Neto

Capital pagado 600,000,000 600,000,000

Capital adicional pagado - .

Otras reservas patrimoniales 26,188,792 26,188,792

Resultados acumulados de ejercicios anteriores 135,468,202 135,468,202

Resultados del ejercicio 164,114,196 164,114,196
TOTAL PATRIMONIO NETO 925,771,190 925,771,190 -
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2,706,848,508  2,706,848,508 -

2,6 Representante de la Masa de Obligacionistas

26.1 Generales del Representante de la Masa de Obligacionistas

Salas Piantini & Asociados, S.R.L, es la Sociedad en Responsabilidad Limitada que ha sido designada mediante el
Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha 23 de noviembre de 2017, para ser el representante de la Masa
de Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones, y cuyas generales
se presentan a continuacion:

Salas Piantini & Asociados, SR.L.
Calle Pablo Casals No.7, Ensanche Piantini
Santo Domingo, Republica Dominicana
Tels: (809) 412- 5575
Fax: (809) 563-6062
Contacto: José Salas
Registro Nacional de Contribuyente: 1-01-80789-1
Registro en el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la R.D. No. 168
Registrado en |a Superintendencia del Mercado de Valores como Auditor Externo bajo el
numero de registro SVAE-015, de fecha 28 de abril de 2006

Para los fines del presente Prospecto de Emisién, el Representante de la Masa de Obligacionistas de Bonos
Corporativos manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo
establecido en la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.
479-08 y su modificacion por la Ley No.31-11, y el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Aplicacion del Mercado de
Valores No. 664-12,
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. 26.2 Relaclones

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Banco BACC de Ahomro y Crédito del Caribe,
(entidad Emisora de los Bonos Corperativos) y Salas Piantini & Asociados (el Representante de la Masa de
Obligacionistas).

2,6.3 Fiscallzacién

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las disposiciones legales
vigentes y el Contrato del Programa de Emisiones, ademds de las facuftades que se le oferguen mediante la Asamblea
de Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante de la Masa de Obligacionistas el ejercicio de todas las
acciones judiciales que compatan a la defansa de los intereses comunes de sus representados.

De conformidad con los requerimientos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de Obligacionistas ha
realizado la siguiente declaracién jurada:

PRIMERO: Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS de cada una de las
emisiones que componen e PROGRAMA DE EMISIONES, para dar cumplimiento al Reglamento de Aplicacion a Ia Ley
de Marcado de Valores No. 664-12, en especial sus articulos €0 y 61, a la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas individuales de Responsabifidad Limitada, No. 479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008 y sus
modificaciones, al Cédige Civil de la Repiblica Dominicana, en su calidad de mandatarfo, as/ como a las demds leyes,
reglamentos, normas, circulares, oficios y normalivas que regulan dicho mercado y cuaiquier otra aplicable; SEGUNDO:
Que ostd en pleno efercicio de sus derschos civiles; TERCERO: Que no le ha sido retirado el derecho de dinigir,
administrar 0 gestionar una sociedad a cualquier thuio; CUARTO: Que no ejerza funciones de asesoria de la entidad
emisora en materia relacicnada con la oferta publica de valores; QUINTO: Que no haya incumplido sus obligaciones
como representante de la masa en otra emisién do oferta publica durante los tres (3) afios anteriores a su designacién;
SEXTO: Que la sociedad Salas Plantinl & Asoclados, S.R.L., no es el Emisor, no tiene una relacién de conirol o de
sujecion o dependsncia a las decisiones det EMISOR, ni existe ninguna refacion de propledad, negecios, dependencia,
control accionario y/o corporativo o parentesco entre EL EMISOR y Salas Piantini & Asociados, S.R.L.; SEPTIMO: Que
fa sociedad Salas Piantini & Asociados, S.R.L., no es titular de la décima parte (1/10) o de una porcién mayor del capital
suscrito y pagado de EL EMISOR, o de las cuales esta ultima tenga fa décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o
mas; OCTAVO: Que la sociedad Salas Piantini & Asociados, S.R.L., no garantiza ia {otalidad o parte de los compromisos
de EL EMISOR; NOVENO: Que la sociedad Salas Piantini & Asociados, S.R.L., no es administrador, ni es miembro del
Consejo de Administracién, ni de la Gerencia, nl gerente, ni comisario de cuentas o empleado del EMISOR, o de las
sociedades titulares de la décima parte (1/10) o de una porcién mayor dgl capital suscrito y pagado del EMISOR, ¢ de las
cuales EL EMISOR tenga la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado 0 mds, asf/ como todos sus ascendientes,
descendientes y conyuges. DECIMO: Que la socledad Salas Piantini & Asociados, S.R.L.., en la composicidn de sus
participaciones no consta que e/ emisor posee mds del diez por ciento (10%) de su capital suscrito y pagado, o de una
entidad que a su vez la controle directa o indirectamente. UNDECIMO: Que fa sociedad Salas Piantini & Asociados,
S.R.L, no posee administradores, gerentes, comisarios de cuentas o empleados, asi como ascendientes, descendientes
y cényuges, que tengan conflictos de interés con el emisor. DOUDECIMO: Que la sociedad Salas Piantini & Asociatlos,
S.R.L., no estd controlada conjuntamente con EL EMISOR, directa o indirectamente, por una misma entidad matniz.

De acuerdo a la Ley Genearal de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitads, No.
479-08:

Articulo 336. Saivo restriccién decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representantes de la masa
tendrdn la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestidn para la defensa de los intereses
comunes de los obligacionistas.

Articulo 337. Los represantantes de fa masa, debidamente autorizados por fa asamblea general de obligacionistas,
tendran exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones en nulidad de Ia sociedad ¢ de los
actos y deliberaciones posteriores a su constitucion, asi como todas las acciones que tengan por objeto la defensa de los
intereses comunes de los obligacionistas y especialmente la liquidacién de la sociedad.

Pérrafo I.- Las acciones en juslicia dirigidas conlra la masa de cbligacionistas deberdn ser debidamente notificadas en
manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad. (Modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de
2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Socledades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada.
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Articulo 338. Los representantes de la masa no podrdn inmiscuirse en la gestién de los asunlos sociales. Ellos tendrén
acceso a las asambleas genarales de los accionistas, pero sin voz, ni voto. (Modificado por fa Ley No. 31-11 de fecha 08
de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada).

Pérrafo.- Dichos representantes tendrén derecho a obtener comunicacién de los documentos puestos a disposicién de
fos accionistas en las mismas condiciones que éstos.

Articulo 350. La asamblea serd presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en
caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designard una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se
trale de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea serd presidida por este dltimo. Asimismo, la asamblea
designara su secretario.

Pérrafo.- A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los Articulos 333 y 334, la
primera asamblea serd ablerta bajo la presidencia provisional del titular que tenga o del mandatario que represente el
mayor numero de obligaciones.

26.4 Informacién Adicional

De acuerdo con el arliculo 9 de la Noma que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y Deberes del
Representante de la Masa de Obligacionistas en virtud de una Emisién de Oferta Publica de Valores, cuenta con las
siguientes Obligaciones:

1. Proteger los interesas de los tenedores de valores.

2. Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen hombre de negocios.

3. Convecar y presidir las asambleas ganeralas de tenedoras de valores en la cual intervendra con voz pero sin
voto, asi como aejecutar las dacisiones que se tomen en ellas.

4, Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacién de la
documentacién pertinente que los identifique como tenedores. En el caso de personas que asistan en
representacion de terceros, debera requerir en adicién la presentacion del documento debidamente
notarizado que los acredite como tal.

5. Remitir a la Superintendencia el acta y némina de presencia de la asamblea general de tenedores de valores
dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a su celebracién, debidamente firnadas per los asistentes,
para conocimiento y verificacién de que dichas decisiones se hayan adoptade conforme a los lineamientos
establecidos por la normativa aplicable y para fines de su incorporacién al Registro del Mercado de Valores
(en adelante, el *Registro®).

6. Remitir un informe respecto a las condiciones de la emisién y el cumplimiento de las obligaciones por parte
del emisor, ¢ conforme a lo dispuesto en el articulo 11 (Informe a la Superintendencia) de la presente Norma.

7. Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emiscr © con terceros, que
haya sido aprobado por asamblea general de tenedores de valores y cuyo objeto se encuentre relacionado a
la emisién.

8. Realizar todos los actos de administracién y conservacién que sean necesarios para el ejercicio de los
derechos y la defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

9. Llevar a cabo los actos de disposicidn para los cuales lo faculte la asamblea general de tenedores de valores,
en los términos legalmente dispuestos.

10. Representar a los tenedores de valeres en tedo lo concernienta a su interés comun o colectivo.

11. Solicitar al emisor, dentro de ta competencia de sus funciones como representante de la masa, los informes y
138 revisiones que congidere necesarias de sus libros de contabilidad y demas documentos.

12. Velar que los sorteos se celebren acorde a lo establecido en el contrato de emisién o en el prospecto de
amisién, segun coresponda, en caso que una emisién de oferta publica contemple redencién anticipada a
través de este mecanismo.

13. Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de acuerdo a lo
establecido en la emision y, en general, cautelar los derechos de los tenederes de valores.

14. Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del contrato de emision,
reglamento intemo, prospecto de emisién o del contrato de servicios, segin comesponda, y de las normas
vigentes a cargo del emisor.

15. Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiento, las irregularidades que puedan
comprometer la seguridad o los intereses comunes de los tenedares de valores.

16. Llevar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y actualizada.

17. Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general ordinaria ©
extraordinaria de la sociedad emisora, informar a ésta de los acuerdos de la masa y requerir de la misma los
informes que, a su juicio o al de la asamblea general de tenedores de valores, interesen a éstos.
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¢ 18. Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que correspandan contra el emisor,
contra los administradores o liquidadores y contra quienes hubieran garantizado la emision.

19. Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualquier instancia incluyendo
las judiciales o administrativas, de conformidad con e! ordenamiento dominicano, en proteccién de los
intereses comunes de sus representados.

20. Actuar en nombre de los tenedores de valores en l0s procesos judiciales, segun sea el caso, asi como
también en los que se adelante como consecusncia de ia toma de posesitn de los bienas y haberes o la
intervencidn administrativa de que sea objeto el emisor. Para tal afecto, el representante de la masa deberd
hacerse parte en el respectivo proceso dantro del término legal, para lo cual, acompafiara a su soficitud, como
prueba del crédito, copia del contrato de emisién y una constancia del mento insoluto del empréstito y sus
intereses a ser emitida por el depésito centralizado de valores corvespondiante.

21. Conocer y emitir Su opinién sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado por el deudor ante el Tribunal,
en virlud de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracién y Liquidacion de empresas y personas figicas
comerciantes, No.141-

22, Asumir automaticamente la representacién conjunta de los tenedores de valores ante el proceso de
reestructuracion, en el parcentaje y votos que por el monto de sus acreencias registradas o reconocidas le
corresponda, conforme a las reglas y limites establecidos en la Ley de Reestructuracién y Liquidacién de
empresas y personas fisicas comerciantes No. 141-15.

23. Solicitar la informacién que considere necesaria respecto del emiscr y de la emisién para verificar el
cumplimiento de éste en relacién con los valores emitidos.

24. Los demas deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emision, e} prospecto de emisién,
contrato de servicios o reglamento intemo, segliin comespenda o las qua le asignen la asamblea general de
tenadoras de valores u otras normativas aplicables.

En cuanto al régimen para la celebracién de la asamblea de obligacionistas, la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Respensabilidad Limitada, No. 479-08, establece lo siguiente:

La asamblea general de los cbligacionistas de una misma masa podra reunirse en cualquier momento (Articulo 340);

La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por el consejo de administracién de la sociedad
deudora (el Emisor), por los representantes de la masa o por los liquidadores durante el periodo de la liquidacién de la
sociedad (Arliculo 341 modificade por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que Introduce nuevas
medificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Scciedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada.)

Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran dirigir a la
sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la convocatoria de la asamblea, por comunicacion
con acuse de recibo que indique el orden del dia propuesto para ser sometido a la asamblea (Articuto 341, parrafo |
modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que intrcduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-
08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada), Si la asamblea no fuese
convacada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, los autores de esa solicitud podran
encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos la designacién de un mandatario que convoque la
asamblea y fije el orden del dia de la misma (Articulo 341, pamafo Il);

La convocatoria de la asamblea general de obligacionistas serd hecha en ias mismas condiciones que la asamblea de
accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademas, el aviso de convocatoria contendra las siguientes menciones
especiales (Articulo 342):

a) Laindicacién de la emisién correspondiente a (08 obligacionistas de la masa cuya asamblea es convocada;

b) Elnombre y el domicilio de la persona que haya tomado (a iniciativa de la convocatoria y la calidad en la cual
actua y,

c) En sucaso, lafecha, nimero y tribunal de la dacisién judicial Gue haya designado el mandatario encargado de
convocar la asamblea.

El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un periédico circulacién nacional para las ofertas publicas, sin
embargo para el de las ofertas privadas se hard mediante comunicacion escrita con acuse de recibo. (Articulo 343,
modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-
08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada);
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El plazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea debera ser de quince (15) dias por lo menos en la primera
convocatoria y de sels (6) dfas en la convocaloria siguiente. En caso de convocatoria por decisién judicial, el juez podra
fijar un plazo diferente (Articuto 343, pérrafo I);

Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta del quérum requerido, la Segunda asamblea serd
convocada en la forma amiba prevista haciendo mencidn de la fecha de la primera (Articulo 342, parrafo Il).Todo
obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse reprasentar por un mandatario de su eleccién
(Articulo 347, parrafo [);

La asamblea serd presidida por un represeniante de la masa. En ausencia de los representanies o en caso de
desacuerdo entre ellos, la asambiea dasignara una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se traie de
convocateria por un mandatario judicial, la asamblea serd presidida por este Ultimo. Asimismo, la asamblea designara su
secretario (Articulo 350);

La asamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los Articulos 180 y 191, sobre
todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucién del contrato de
emprésiito, asl como sobre toda proposicién para la modificacién de diche contrato y especialmente sobre toda
proposicién (Articulo 351):

a) Relativa a la modificacién del objeto o la forma de la sociedad;

b) Concemiente a un compromiso o una transaccién sobra derechos litigiosos o que hubiaren sido objeto de
decisiones judicialas;

c) Para la fusitn o la escisién de la sociedad;

d) Respecto a la emisién de obiigaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
obligacionistas que forman la masa; y,

@) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos
de intereses y a la modificacion de las modalidades de amortizacién o de las tasas de intereses.

€ derecho de voto atribuido a las obligaciongs debera ser proporcional a la parte del monto del empréstito que
reprasenten. Cada obligacién dara derecho a un voto por lo menos (Articulo 353).

Como lo indica el cilado Articulo 351 de la Ley No. 478-08 scbre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, y sus modificaciones, la asamblea general de obligacicnistas deliberard en las condiciones de
quérum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las sociedades anénimas, previstas en los
articulos 180 y 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por analogia se interpreta que la asambiea general ordinana
deliberara validamente en la primera convocatoria con obligacionistas presentes o representados que sean titulares por
lo menos de la mitad (1/2) de los Bonos Corporativos colocados; y en la Segunda se reduce a una cuarta parte (1/4). En
esta asamblea las decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas presentes o representados.

Por su parte, el articulo 191 de [a citada Ley, que se refiere a lag asambleas especiales de accionistas que reanen sélo a
los titulares de las acciones de una categoria determinada. En el caso de la asamblea de obligacionisias, se entiende
que las disposicionas del Articulo 191 se aplican a las asambleas extraordinarias. En ese sentido, |a asamblea general
extraordinaria de obligacionistas deliberara validamente, en !a primera convocaloria, con la presencia o representacién
de obligacionistas que posean al menos las dos terceras partes (2/3) de los Bonos Corporativos colocados; y en la
Segunda convocatoria, se reduce a la mitad de tales Bonos Corporativos. A falta de este quérum, la asamblea podra ser
prorrogada para una fecha posterior dentro de los dos (2) meses siguientes.

La asamblea general extraordinaria especial decidird por mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los volos de los
obligacionistas presentes o representados.

El Representante daeberd cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales scbre la
Informacién que deben Remitir Periédicamente los Participantes de! Marcado de Valores.

El Articulo 11 de la Norma que establece disposiciones sobre el representante de la masa en virtud de una emisién de
oferta pablica de valores establece.- Informe a la Superintendencia. El representante de la masa, de conformidad con las
disposiciones normativas vigentes, deberd remitir un informe a la Superintendencia respecto a las condiciones de la
emisién y el cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor, de forma trimestral, dentro de los veintiséis (26) dias
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‘hébiles posteriores a la fecha de cieme de cada trimestre. En dicho informe se debe considerar e informar a la
Superintendencia sobre los elamentos siguientes, segun les aplique:

1. Representantes de la masa de obligacionistas:

a) La autenticidad de los valores en cuestién, sean fisicos o estén representados por anotaciones en
cueanta;

b) Cumplimiento del procedimiento de revisién de la 1asa de interés, en caso de que se haya especificado
an el prospecto de emisién y la consecusnte modificacién de la misma;

¢) Nivel de liquidez con que cuenta el emiscr para fines de redencién anticipada de los valores, en caso de
haberse especificado en el prospecto de emisién;

d) Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los cbjetivos econdémicos y financieros
establecidos en el prospecto de emisidn y las medidas adoptadas por el representante de la masa para
la comprobacién;

e) La colocacién y negociacién de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el
prospecto de emisién;

f) Actualizacién de la calificacién de riesgo de la emisién y de! emisor, conforme a la periodicidad
establecida a talas fines en el prospecto de emisién;

9) Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido en el prospecio de emisién;

h) Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisién periddica de sus estados financieros a Ia
Superintendencia;

i) Monto total de la emisién que ha sido colecado;

j} Cumplimiento del procedimiento de redencién anticipada por parte del emisor,

k) Enajenacion de las acciones del emisor y las posiciones domingntes dentro de !a composicién
accionarial, que representen por lo menos el diez por ciento (10%) del total del patrimonio del emisor;

1) Colocacién o negociacién de valores por parte del emisor en mercados intemacionales; asl como
cualquier informaci6n relevante, como redencidn anticipada, amortizacién, acuerdos con los tenedores
de los valores, entre otros.

m) Procesos de reestructuracidén societaria del emisor, estableciendo los avances en virtud del acuerdo
suscrito para esos fines;

n) Cualquier actividad del emisor intema 0 extemna que pudiera entorpecer el funcionamiento normal del
mismo (laboral, administrativo, causas de fuerza mayor etc.);

o) Cualquier documento de indole legal que impliquen procescs de naturaleza civil, comercial, penal o
administrativo incoados contra e! emisor;

p) Modificaciones al contrato de emisién;

q) La adquisicién y enajenacion de activos por parte del emisor que representen el diez por ciento (10%) o
mas de su capital suscrito y pagado;

r) Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los principales ejecutivos y de las
astructuras que se relacionan con la emisién;

s) Cualquier otra obligacién establecida en el prospecto de emisién, e! contrato de emisién y las
digposiciones normativas vigentes, asimismo cualquier elemento o suceso que conlleve implicaciones
juridicas, de reputacién o econdémicas para el emisor.

El Articulo 12 de la Norma que establece disposiciones sobre el representante de la masa en virtud de una emisién de
oferta publica de valores establece:-. Otras informacicnes a ser remitidas por los representantes de la masa. Los
representantes de la masa deberédn remitir a la Superintendencia, dentro de los cinco (5) dias habiles sucesivos a la
fecha de ocurrencia de los hechos siguientes:

1) En caso de redencién anticipada, el representante de la masa deberd elaborar un informe sobre el proceso,
debiendo cerciorarse que dicha redenci6n se realizé en base a las disposiciones estipuladas en el contrato de
emisién, en el progpecto de emisitn y en el progpecto simplificado correspondiente;

2) Cualquier incumplimiento de las obligaciones del emisor o sobre la existencia de alguna circunstancia que
origine |a duda razonable de que se pueda generar un hecho que devangue en un incumplimiento, asl como de
cualquier hecho que afecte o pueda afectar de forma significativa la situacidn financiera o legal del emiscr. Se
entenderd que un hecho afecta de forma significativa cuando represente, por lo menos, el diez por ciento (10%)
de! total del patrimonio del emisor.

3) Larenuncia o remocion del representante de la masa, por causas no contempladas en la Ley, en el Reglamento
y la presente Norma; y,
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4) Los avisos de convocatoria de la asamblea general de tenedores de valores.

Conforme al Articulo 71 del Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 6884-12, en relacién con las funciones del
Representante de la Masa de Obligacionistas, el Emisor esta sujeto en adicién a lo establecido en la Ley de Sociedades
a los deberes y obligaciones siguientes:

a) Suministrarie la informaci6n financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria para el cabal
cumplimiento de sus funciones;

b) Notificarte, con suficiente anterioridad, la redencién anticipada de las obligaciones y suministrarte una exposicién
razonada de dicha decisién y del procedimiento para el rescate, de conformidad a lo establecido en el contrato de
pregrama de emisiones;

c) Informarle todo heche o circunstancia que imptique el incumplimiento de las condiciones del contrato de programa de
amisiones; y

d) Pagarle sus honorarios en ocasién de sus funciones de conformidad a lo establecido en el contrato de programa de
emisiones.

Para cualquier informacidn adicional sobre las relacicnes entre el Emisor y el Representante de la Masa de
Obligacionistas, el inversionista puede consultar la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y su modificacién por 1a Ley 31-11 (Articulos del 322 al 368), el Reglamento de
Aplicacién de la Ley de Mercado de Valeres Nimero 664-12 (Articulos §8 al 71), Norma que Establece Disposiciones
sobre el Representante de la Masa en viud de una Emisién de Oferta Publica de Valores en los acapites
correspondientes, el Contrato de! Programa de Emisiones y la Declaracidn Jurada de! Representante de la Masa de
Obligacionistas.

€l Emisor deberd cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacién
qua deben Remitir Periddicamente los Participantes de!l Mercado de Valores

Articulo 9. Remisién Anual. Los emisores de valores inscritos en el Regisiro deberan remitir anuaimente las siguientes
infermaciones, dentro de los noventa (80) dias habiles posteriores al cieme del ejercicio social, de conformidad con lo
astablecido en el articulo 211 (ejercicio social) del Reglamento:

Estados financieros auditados individuales;

Estados financieros auditados consclidados, en caso que el emisor presente subsidianas en su estructura societaria;
Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervision;

Declaracitn jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la
persona se compromete cen la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas;

Copia de la lista de accicnistas, actualizada con sus respectivas participaciones, centificada, sellada y registrada en
el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccién correspondiente, en caso de estar constituido
como sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su estructura se rija por normalivas especiales.
Dicha lista debe cumptir con las sigulentes especificaciones:

o LN

a) En caso de personas fisicas, incluir: nombre, nacienalidad, profesién, domicilio, y nimero de cédula de identidad
y electoral o pasaporte si es extranjero de los accionistas presentes o representados; y
b) En caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir: razén social, domicilio, numero de Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC), numero de Registro Mercantil y los datos de la persona fisica que io
representa requeridos en literal a) del presente numeral.

6. Copia del Acta de Asamblea de Accionistas u érgano equivalente en la cual se cantemple la aprobacion de los
estados financieros auditados, certificada por el Registro Mercantil a cargo de la Cdmara de Comercio y Produccién
correspondiente, en caso de estar constituido como sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su
estructura se rija por normativas especialas;

7. Constancia de la Direccién General de Impuestos Internos certificando el pago de la liquidacién de impuestos sobre
la renta del ultimo periodo fiscal;

8. Informe Anuzl de Gobiemo Corporativo aprobado por el consejo de administracion de la sociedad, acorde a (a
normativa vigente aplicable.

Articulo 11°.- (Remisién trimestral). Los emiscres de valores inscritos en el Registro deberan remitic sus estados
financieros trimestrales, dentro de los quince (15) dias hébiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre. Estos
estados financieros deben contener, al menos:

1) Estado de Situacion Financiera;

2) Estado de Resultados;
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‘3) Estado de Flujo de Efectivo; y
4) Estado de cambios en el patrimonio neto,

Péarrafo |. Los estados listados en los numerales 1), 2) y 3) del presente articulo, deberdn ser presentados de forma
comparativa con el mismo trimestre del afio anterior. Cuando los estados financieros del trimestre anterior presenten
variacion mayor o igual al cinco por ciento (5%), respecto a la informacién reportada inicialmente, el emisor de valores
debera revelario a través de una nota aclaratoria. Para el Estado de Resultado y el Estado de Flujo de Efectivo, en
adicion a la presentacion comparaliva, dichos estados deberan incluir una columna con la informacién acumulada
durante el periodo que abarca desde la fecha de inicio del ejercicio social hasta el final del timestre reportado.

Parrafo Il. En caso que el emisor de valores tenga subsidiarias en su estructura societaria, los estados financieros
trimestrales a remitirse a esta Superintendencia deberan ser los consolidados

Articulo 12" - (Sobre la calificacion de riesgos). Los emisores de valores representativos de deuda deberan remitir
trimestralmente a la Superintendencia el informe de calificacidén de riesgo del emisor y sus valores, emitido por una
calificadora de riesgos inscrita en el Registro, dentro de los quince (15) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de
cada trimestre,

Parrafo |. Las calificadoras de riesgos deberdn elaborar y remitir anualmente un informe completo de la calificacion de
riesgo, el cual debera contemplar los estados financieros auditados del dltimo periodo fiscal, los fundamentos en que se
basa dicha calificacion, asi como cualquier otra informacién de interés que considere dicha calificadora de riesgo.

Parrafo Il Las emisiones que sean aprobadas dentro de los dos (2) primeros meses de un trimestre deberan remitir el
informe de calificacion actualizado dentro del plazo establecido para el cierre de dicho trimestre.

2.7 Administrador Extraordinario

El presente Programa de Emisiones no requiere de Administradar Extraordinario

2.8 Agente de Custodia y Administracion

2.8.1 Generales del Agente de Custodia y Administracién

Los Bonos Corporativos a emitir bajo el presente Prospecto serdn custodiados en su totalidad por CEVALDOM Depésito
Centralizado de Valores, S.A. El mismo sera responsable de mantener el registro de todos y cada uno de los Bonos
Corporativos emitidos y en circulacién. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A.
Calle Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18, Ensanche Naco

( Tels.: (809) 227-0100
Fax : (B09) 562-2479
www cevaldom com
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimero SVDCV-001
211 Relaciones
No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Banco BACC de Ahorro y Crédito del Caribe, sus
principales accionistas o socios y administradores del Emisor y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracion
de los Bonos)
CAPITULO IIl INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR
3. Informacién sobre Compromisos Financieros
3.1.1 Deudas con o sin Garantias

Al 31 de diciembre de 2017, los pasivos de Banco BACC se componian de la siguiente forma: DOP 385,243,765 en
financiamientos con ofras entidades bancarias y DOP 1,275,402,113 en Valores en Circulacién, de los cuales DOP
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100,060,000.00 corresponden a los Bonos Corporativos emitidos de la Primera Emisién del presente Programa de

Emisiones.

Financiamientos bancarios:

Banco BHD Leén Revolvente 350,000,000 95,000,000 8.50% Personal
Revclvente 200,000,000 195,000,000 8.25% Sola Firma

P 0 (4 ¢ ¢4 '+

Banco Popular Dominicano [,/ imiento 20000000  16421,062|  8.25% Sola Firma

Asociacién Cibao A vencimiento 34,489,705 28,822,703 9.00% Hipotecaria

Banco de Reservas Revolvente 55,000,000 25,000,000 8.50% Sola Firma

Banco Santa Cruz Revolvente 30,000,000 - - Sola Firma

Asociacidon Popular Revolvente 25,000,000 25,000,000 8.50% Sola Firma

714,489,705 385,243,765 8.40%

A 1a fecha de elaboracién del presente prospecto el monto comespondiente a los Bonos Corporativos emitidos asciende
a DOP 250MM.

Antecedentes Financieros del Emisor
3.2 Informacicnes Contables Individuales

Los Estados Financieros de Banco BACC se encuentran disponibles en el domicilio y pégina web de! Emisor
(www.bancobac.com.do), la pégina web de la SIV (www.siv.qov.do) y la pagina web de la S8 (www.sb.gov.do).

3.21 Balance General
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Banco BACC do Ahorro y Crédito dol Caribe

Estado

ACTIVOS

Dispenibilidades en Caja

Dispanibilidades en Banco Central
Disponibilidades en Bancos del pais
Disponibilidades en Bancos del extranjero
Otras Disponibilidades

Fondos Dispeniblos

Inversiones Disponibie para la venta

inversicnes Mantenidas hasta el vencimiento

Otras inversicnes en instrumentos de deuda
Rendimientos por cobrar de invarsicnes

Provision para inversiones

Inversiones Nagociablos y a Voncimiontos Netas

Cartera de Crédito Vigente
Cartera de Crédito Reestruciurada
Cartera de Crédito Vencida
Cartera de Crédito Cobranza judicial
Rendimientos por cobrar de Cartera de Crédito
Provisionas para Cartera do Crédito

Total Cartora do Créditos Nota

Deudoros por Acoptacionos

Cuentas por cobrar
Rendimientcs por cobrar
Cuontas por Cobrar

Bienes recibidos en recuperacién de crédito
Provisién por bianas recibidos en recuperacién de créditos
Blanos Recibidos on Recuporacidn do Créditos Notos

Propiedad, muebles y equipos
Depreciacién acumulada
Propladad, Muoblos y Equipos Notos

Cargos dfferidos
Activos diversos
Otros Activos
TOTAL DE ACTIVOS

Ultlma firma por Olga Nivar

do Stuacién Financiora
Vatoros on DOP
Auditados | intorinos
Diciombro
Diciombro 2014 Dlclombre 2016 Diclambre 20168 2017
73,000 78,000 78,000 93,000
58,057,571 88,360,038 100,276,196 114,124,698
24,746,709 8,180,613 20,736,511 127,281,440
. 1,885,454 - -
- - 2,585,715 916,735
82,877,280 98,494,108 12),676422 242,415,871
- 22,928,582 28,000,000 30,000,000
- 22,928,582 29,000,000 30,000,000
1,282,143,425  1,660,935,414 2,045,877,998 2,207,818,465
1,138,288 520,444 283,424 -
16,258,837 19,499,454 24,704,371 68,958,987
4,505,654 §,252,394 2,285,389 937,310
24,033,097 29,172,382 33,730,743 39,246,691
(65,199,782) (69.536,827) (64,202,692)  (77,868,568)
1,202,879,459  1,646.862,261  2,042,569,041 2,228,892,888
9,303,642 16,085,605 28,157,719 38,659,371
9,303,642 16,085,808 28,167,719 38,689,371
8,669,900 8,099,184 15,468,252 24,050,788
(4,925,977) (4.650,362) (9,228,425)  (16,344,066)
3,743,923 3,448,822 6,239,827 7,708,722
123,418,942 131,240,078 134,380,384 135,378,237
(6,340,769) (14.083,109) (20,585,567) (29,242,308)
117,078,173 117,176,969 113,794,767 108,136,929
1,548,120 8,278,445 12,809,025 53,035,805
8§25 925 69,043 925
1,649,046 8,279,370 12,878,068 53,036,730
1477,434,662  1,912,2685,714  2,3566,306,674  2,708,848,508
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Auditados | Intarinos

PASIVOS Y PATRIMONIO Diciombro 2014  Diclombre 2015 Diclombro 2016 Diciombro 2017
PASIVOS
Préstamos Tomados a instituciones financieras del pais 214,926,717 423,366,981 531,504.291 385,243,764
Fondos Tonmacos a Préstamo 214,926,717 423,386,931 $31,804,291 388,243,764
Tutos y valores en Circutacién 632,718,854 759.772.527 957,953,797 1,275,152,798
Inieroses por pagar - - - 249.315
Valoros on Circutacién 632,718,854 789,772,827 967,953,797  1,278,402,113
Otros pasivos 79.769,326 105,180,792 120,431,441
Otros Pasivos 79,769,328 78,830,488 108,150,792 120,431,441
TOTAL PASIVOS 927,414,888  1,261,977,988  1,894,648,880 1,781,077,318
Patsimenio Noto

Capital pagado 450,000,000 500,000,000 600,000,000  600.000.000

Capital adicional pagado

Otras resarvas patrimoniales 15,606,738 20,620,328 26,188,792 26,188,792

Resultados acumulados de ejercicios anteriores 0 34,408,172 29,667,380 136,468,202

Reasultados del ejercicio 84,409,928 95,259,218 105,800,812 184,114,196
TOTAL PATRIMONIO NETO 550,016,888 650,287,718 761,666,684 926,771,180
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,477,431,562  1,912,265,714  2,356,305,874  2,708,848,508
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1322 Estado de Resultados

Banco BACC do Ahorro y Crédito del Caribo
Estado do Rosultados

Valoros DOP
Auditados | intorinos
Olciombro 2014 Diclombre 2015 Diclombre 2016 Diclombro 2017

Inlereses y comisiones por credilo 277,706,465 337,374,273 423,767,034 480,254,165

inicreses por inversionos 3,769,430 341,686 634,574 3,459,439

Ganancias por inversionas - - . 491,501
Total Ingresos Financieros 281,498,698 337,715,959 424,401,608 484,208,188

ntereses por captacionos (66,137,732) (75,417,639) (90,330,466} (109,580,185)

ntereses y cemisiones por Ananciamientos (14,727,497) {31,508,949) (51,565,633) (53,101,522)
Total Gastos Financloros (60,8608,228)  (108,926,588)  (141,896,099) {162,691,707)
MARGEN FINANCIERO BRUTO 200,630,668 230,789,371 282,508,509 321,823,478
Provisionos para cartera do croditos (3.620,194) (4.722.268) (2.072.305) (21,973,628}
Prowvision para imersionos ] 0 0
Provisi por Activos Producti (3,620,194) (4,722,268) (2,072,305) (21,973,628)
MARGEN FINANCIERO NETO 196,810,472 226,067,103 280,433,204 299,549,852
tngrosos (Gastos) por diferoncia do cambio 87,207 3.479 210 6,512
Comisiones per senicios 60,883 74,243 7,000 12,081
Ingreses diversos 86,488,508 88,523,172 91,918.278 104,929,220
Otros ingroscs Oporacionalos 86,849,391 98,697,416 91,526,218 104,841,301
Comisicnes por servicios (3,024,338) (3,017,927) (3,471,895) (3,739,045)
Gastos diverses (54,255,785} (62,029,306} (70,052,585) (69,023,708}
Otros Gastos Oporacionalos (67,280,123} (65,047,233) {73,624,480) (72,768,783)
Gastos oporativos
Sualdos y compensaciones al personal (60,478,705) (70,317,956) (66,792,317 (92,426,497)
Senvicios a terceras (10.262,678) (12.361.477) (14.887,826) (17.977.187)
Deoprociacion y Amerniizacionos (4,454,720) (9.146.219) (10,162,086) (11.125179)
Otras provisionos (10.146,352) (9,450,571} (9.014,614) {10,345,013)
Otros gastos (27.051,131) {27,714,335) (32,315,595) (35.375.617)
Total Gastos Cporatives {112,393,688)  {128,990.558)  (153,172,438) (167,249,493)
RESULTADO OPERACIONAL b Ase X ) 130,630,208 145,662,772 184,479,419
Otres ingroscs 25,563,360 17.891,253 18,313,869 18,360,840
Otros gastos (14.492,328) {10,500,448) (13,811,878} (10.725,863)
Otros Ingresos y Gastos 11,071,032 7,380,805 4,401,991 (388,223}
RESULTADO ANTES CE IMPUESTOS 124,844,473 138,021,011 150,064,763 184,114,196
Impuosto sobre la renta {38,991,918) {37,749,203) (38,888,487} -
RESULTADO DEL EJERCICIO 88,852,855 100,271,608 111,369,276 184,114,198
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3.2.3 Estado de Flujos de Efective

Banco BACC de Ahorre y Crédito dol Caribe
Eatado do Flujo do Efectivo
Valoros DOP

Auditados [ Intorinos

Dic. 2014 Dlc. 2018 Dic.2016  Diclombro 2017

Efectivo por las Actividades de Oporacién

et yC bradas por créditos 277,734,280  337,385588 413,648,858 480,254,165
Ingroscs Financicros por Inversiones - - - 3,851,020
Otres Ingresos Financleras Cobrados 4,929,908 1,259,360 634,574 -
Otros Ingresos Oporacionatos Cobrados 66,481,826 109,179,876 91,932,738 104,841,301
dos por (66,137,732) (75417,638)  (36,459,046) -
Interay0s y comisioncs pagadas por Snanciemientes (14,727,497)  (31,508,949) (51.565633) (162,681,707)
Gastos generzies y administratives pagados (86,681,194) (109,551,794) (133,995,737) (145,779,301)
Qtros gastos operacionalos pagados (68537,312) (74622,221)  (73.524.480) (72,788,753)
Impuesto sobre 13 ronta pegado (4,167,496) (44,310,833)
Cobros (peges) & por activdados do op (9,012,084) (63,633,888) (20,627,525) (34,108,569)
Efectivo nato provisto por las actividadas do oparacién 117,082,018 93,080,233 150,043,749 129,497,324
Efactivo Por las Actividados do Inversién
(Aumento) Disminucidn ¢n invorsionas 8,033,162 (22,928,582) (6,071,418) (1.000,000)
Créxiitos cobrados (olorgados) notos (278,849,588) (411,523,745) (419999.082) (194.383,572)
Adguisicién do Propiodad, mucbies y oquipes (32,048,947) {9,245,017) (6.836,884) 7.657,868
Producto do la vonta do activos fjos 10,228,000 - - -
Producto ¢o la venta do bianos rocibidos on rocuporacion do criditos 28,175,856 30,730,000 24,101,245 5,780,042
Efectivo neto usado en las Actividadas do Invorsién (264,259,418)  (412,867,344) (408,808,119)  (131,045,662)
Efoctivo por las Actividados do Fi
Captaciones recibidas 371,582,151 513,097,940 408,825,387 217,189,001
Ceplacionos rocibidas bones - - . 100,249,315
Dovelucién da captacioncs (262,549,500) (386,044,267) (273,018.010) -
[s iones de fondos ap 258,622,556  443,089870 380,521,580 -146260527
O ianes de fondos pog: (197,202,698) (234,649,608) (272.384,270)
Efective neto provisto por las actividades do fi iami 170,462,519 335,493,937 243,944,687 171,187,789
Aumento Neto en of Efective y Equivalentos co Efectivo 23,285,022 15,616,826 25,182,317 118,739,451
Efectivo y Equivalontes do Efectivo ai tnicio del Afto 69,561,358 82,877,280 98,494,105 123,676,421
Efoctivo y Equivalontos do Efactivo al final do) Ao 82,877,280 98,484,106 123,676,422 242,415,872
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'3.24 Indicaderes Financiaros

Banco BACC de Ahorro y Crédito de$ Caribe
Indicadores Financisros
Diclembra| Diclemtre]  Diclentre) Interinos)
20144 201 201! Oiclembre 2017]
VOLUMEN
147743|  191227] 236455 270885 |
92741 128198 1.594.34 1,701.08
550.02 85029 800.20 82517
9.25 828 7.08 668
23.38 2192 2022 1808
2153 18.71 20.10 2124
8127 8731 93.54 9090
84.13 5363 84 80 8054
1335 1347 1338 1410
8.78 .32 ] 1460
13.10 12.98 1291 19.01
00 .00 .00 0.00
sa1 .38 .38 1008
15430 14481 141.74 137.27
1.56 144 128 260
Cartera de Crédios Voncida tal y Renctrmientos) / Total de Cartera do Crécito Bnuta 185 178 1.51 2.85
Cartera de Crédito Vigente (Capial) / Tetal Cartera de Cricito Bnuta 9863 [:17] 97.12 $3.70
Cartera de Crédito o (Capita Rendimisnios) / Total Castera do Crédto Bnaa 0808 £822 5849 97.11
Cartora do Crédito Vigenta MN (Capial y Rendimiantes) / Total Cartera do Crédito Bruta 6805 5822 8849 8711
Cartera do Crddito Vigonte ME (Capital y Rondimientos) / Total Cartera do Crédito Bnuta 000 0.00 0.00 0.00
Provisidn para Cartera / Tota! do Cartera Viencida {Capial y Rendimientos] 251.30 227.38 202.70 11869
Provisién para Cartera / Totol do Cartera da Crédito Bruta 491 408 308 334
ESTRUCTURA DE ACTIVOS
Ois 08 netas / Activos Netos 561 515 516 808
dados on et Exterior / Dapo 000 183 000 000
owcmuawmmlmm 8548 8307 85.30 2.
Total inversionas notas / Total Actvos Netos 000 120 121 R1|
[Activos Fios netos / Patrimonio Técnico 2551 2282 1828 17.01
Activos Fijos netos / Activos Netos 7.92 .13 472 62
Activos Fijos Bruto/ Actives Brutos 7.84 ) .40 478
|Blenel Rociidos en n@mmm notos/Activos Notes .28 .18 .28 028
Otros Activos nstos / Activos Netos D.10 D 43 47 1.68 |
ESTRUCTURA DE PASIVOS
Tota) Pasivos / Tota) Actives Netos 6217 6599 66.58 8580
Castora do Créditos Bnta / Total Captacicnes 20090 22578 21953 16067 |
Activos Productives/Total Pasivos 114,44 13578 13241 12788 |
tnversionas Banco Central / Totat Captacicnos 000 000 0.00 00
Total Captaciones / Total Pasives 6822 6020 6008 7161
Vaioras an Circulacion dei Publico £ Tota) Capiaciones 100.00 10000 100.00 100.00
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]

Oicienmbre| Diclembre] Interinos

2014 m 201 Diclembre 2017,

3052 2781 27.17 2468

1.69 4 9% 92

269 294 (2] 82

.78 1 kY] a7

41 204 [X] 49

.45 044 n 052

.00 001 0.08 (]

3723 M0 3342 3420

§9.31 5§15 $019 $1.68

86.83 8559 8353 7259

39.44 3588 3824 37 97]

Tolz) Gastes Generales Mnmrmvomm ptacio 16.18 1573 1509 1230 )
Gastos de Expictacién / n Operacic Bm Cutlheome 44 48 4522 4307 4436
Gastos Finsnciercs do Captaciones / Caplaciones con Costo 10.45 93 943 59
Gastes Financicras/Tols) !umsto g Cen Conto .54 o4 953 80
Gastos Financieras / Captaciono: eonComnOh 0003 con Costo .54 04 953 .80
Tolsl Gastos Generalas y Adminisl. /Tatal Captaciones + Oblig Con Costo 12.07 1010 871 48
grosos Financieros / Activos Productivos 2153 1971 2010 2124
Gaslos Financieros / Activos Productivos (CE 6.19 624 672 7.14
mmmelelFM(CF) 801 605 848 50
Gumanemtl anmm 273 66 XL 5] N6
Gastos Operacionsic I gresos Operac s Bnstos 9.1 7006 7160 7208

Twmmm Mm-umlm‘rm 6.9 23 604 560}
Gestos do Expioiacién / Activos Productivos 782 88 685 668
Gasto de Persona!/ Gastos da Explotecié 59.15 50 82 60.04 5891
Activas Productives / No. Empioados (milonas de RDS) 2.57 1452 1702 1838
No. de Empleados / Tota! do Oficinas (mumero do pesscnas) 3467 29.50 3100 31.00
Actives Totales bruto / No. oficinas (millonos de RDS) 817.97 500.13 62238 70758
Actives Tolales bruto / No. empieados {millenos de RD. 4.94 1685 2008 28
Gastos Generales y Administratives / No. emploados { millonas do ROS) 093 101 117 127
Gastos do Personal/ No. Empleades (milonss en RDS) 0.58 060 ¢70 07

ESTRUCTURA DE GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

Sueldos y Compensaeicnes ol PerscnalTcls! Gastos Grales. y Administ $3.15 S8 82 6004 391
Otros Gastos Generalos/Total Gastos Generaies y Adminstrativos 4083 4118 3998 4109
Total Gestos Gonersiss y Administrativas/Tcols! Gastos 38.17 37 89 3753 3539

-Banco BACC no cuonto con Depdsitos por tanto estas cusntas s encusntran en cero.
-Las informaciones marcadas como ND no 8@ encusntran dispenibles en la pagina do la fuonte.
Fuento: Superintendencia de Bancos
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3.2.5 Analisis Horizontal de los Estados Financieros Individuales.

Variacion
20162015

Estado de Resultados

Variacidn
1015-2014
*

A pesar de una mayor presién de tasas activas en el
mercado, ef crecimiento dela cartera yla buena
administacion de las tavas activas resuliaron en un
crecimionto de los ingresos financieros deun 73 5% A
Dot ar de gue a nivel relativo o Banco crecid menot
eate afo, & nivel absoluto para la mivma fecha o

Apesar de una presidn por la competencia de
tasas activas gue ol 2fo anterior, of erecimiento ce
I cartera y la buena administacion delas tasas
activas fesultaron en un crecimiento de los
ingrevon financieros dewn 74 1% redativo marro de

|ingresos financieros 235%  |Barco tiene RDSET millones mds que e afo anterior 241%  [1014
Lo% gastos i aloy
ingrescs debido al aumento de las tasas deinteres en
el mercado, principalmente por una menor liquides del
tisterma en sentido geneval Sin embargo, o aumento Los gastos financieros aumentaron el ativamente
tue de 1.3 punten, lo gue quiere cecir gue hubo una  los Ingrevos debido al aumento de las maas de
[buena adminivtracién del cotto de los financiamienton interes on of mevcado [en parte por la menor
¥ fue compensada con un alto crecimiento de la liguider general en of sisterma en comparacidn con
Gastos financieros 322% |cartera 32.7%  |ahos anteriores).
El aumento de gastos se debe mayormente al
11 aumnento de gastos se debe mayormente al aumento aumento de los empleados, cerrando of afo con
Gastos Generales y Administrativos 14 8%  |delos empleados, cerrando ol afo con 109 empleados, 18.7%  [102 empleados
- i1 resultada neto de 2016 resulto en un crocimiento de B tesultada neso de 2016 teswito on un
11.1%, debldo principalmente a un crecimiento de crecimiento de 11.9%, debldo principal mente a un
Resultados Netos 111%  [26.2%sobrelos ingrecs 11.5%  |crecimiento de 20% sobre los ingreves
Activos -
El crecimiento de la cartera de créditos se debid al
aumento de la fuerza de ventas v o apertura de una
nueva agencia en la provincla deSan Francisco de B erecimiento de |a catera de créditos se debid a
Macorls [|ulio 2015), dando mayor acoeso ala regién un surrento de la demands de créditos en general,
Carnerade Créditos {norte, asi como también s presencia de personal en la acorde al crecirmiento de la economia del paks,
!FP‘OI’-HNM pais. Tambien, o Banco participd en principalments en los sectores econdmico de
leuatro autotorias en Sarto Domingo 3 través de las educacidn y twisma.  En este sho (8 mediados de
cuales 1o obtuvieron resultados mayores 2 low ako) ve aperturd |3 sucursal (agencia) en San
18 7%  [estimados. 11.7% franivca de Macori,
e T [lav provisiones siempre se mantienen por encima delo | Las provisiones siempre se mantienen por encima
requerido por |a Superintendencia de Bancas, de o requerida por la Superintendencia de Bancos,
[usualmense per encima de 2x |a cartera vencida uswalmente por encima de 2« la cartera vencida.
Adernds, o Banco se manels con un metodo pro cleilo Aderrds, of Banco se Maneia con un Metode pro-
Provisiones de crédito 0 88% .-nora!nﬂow\lnnﬂ__ 5.79% chcilo para las provisiones
E Peemarecieron pricticamente (paal, e invirtio en Durante eate aMa no se hizo gran irversion en PRE
equipes tecnoldgicos mds que rada v o neto Ourante ol 7014 mudamos la stalaciones 3 un
Activas Fijos 2.39%  [disminuyd debido a la amortizacidn acumulada 534% edificio nuevo de 4 plantas que 4o constuyd
Pasivos
Los certificados financieros hanido aumentando en
volumen v en cantidad de cllentes debido a mayores
esfuersor del equl po de ventas para traer numon
fondot, 331 COmD Puevol Inversionintas
institucionales, siempre manteniendo control vobre of Les certificados de depositos crecieron en volumen
Valores en circulacidn 25.1%  [costo 20.1%  |ven rueves clientes durante of 2015
Las buenas refaciones bancarias han sido la rardn del Durante el 2015 se fortalecieron las relaciones
aurmento de las lineas de credito disponibles, 1 cotto con los bances. Este aumento significante de
financiero de las mivmas en tres ahos ha aumentado debid en vu rmayoria a financiamientos con los
drebido a 1as condicione de mercado, de hecho 1iguen (bancos BMD, Santa Cruz, Popular v un
Line as Bancarias 255%  [ulendo tasas prefereciales en o mercaco 974% financiamipnio con la seociacién Cbac
Patrimonio
Ye capitalizaron ADS 100 millores de los ingresos netos
sin reparticidn de dividendos, [l Indice de solvencia
de BACE usualmente ey el o de los mas altos del
sistema financiero y muy por encima de lo requerido
por lz3 autoricades monetarias de un 10% minimo, [1
indice de solvencia para o 2016 vi o 2015 disminuyd
Py POLO, PEro e3to 63 por ol alto nivel de crecimiento Se capitalizaron 80550 millones de las utilidades
Patrimonio 17.16% [dela cartera decriditon ITEIN  [retenidas
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Diciembre 2017

Razén

Diciembre 2016
Razén

Estado de Resultad:

Ingresgs financieros

14.1%

A pesar de una mayor presion de tasas activas en el
mercada y de nuevos competidores, el Banco logrd
aumentar sus ingresos financieros a través de nuevas
celocaciones (aumento de la cartera) y manteniendo a
un aecuado nivel las tasas deinterés activas.

15.7%

A pesar de una mayor presion por la competencia
detasas activas que el afo anterior, el crecimienta |
extraordinario  de la cartera y la buena
administacién de las tasas activas resultaran en
un alto crecimiento de los ingresos financieros

Gastos financieros

146%

los gastos financieros relativo a los ingresos se
mantuvieron relativamente estables vs el mismao
perioda del afo anterior. Al 31 de diciembre de 2017
el Banco logré mantener un margen financiero bruto de
un 66.4%, muy parecido al afo anterior. £l Banca logrd
mejores negociaciones de tasas de interés con los
Bancos con quien mantiene lineas de créditos y logrd
bajar su costo de captaciones del publico, enlinea a la
reduccién de las tasas deinterés del Sistema.

326%

Los gastos financieros aumentaron relativamente
2 log ingresos debide al aumento de las tasas de
interes en el mercado (en parte por la menor
liguidez general en el sistema en comparacion con
aftos artericres). A pesar de esto, se logrd
mantener un buen margen financiero bruto
(66 5%). Ademds en ese periode se hicleron
allanzas con empretas  aseguradoras, y e
captaron fendos de dicho sector

Gastos Generales
y Administrativos

B.9%

los GGEA siempre se han mantenido bajos con
relacion a los demas competidores del sector (indice
deeficiencia de 72.08 vs promedio del sector de 88.26)
. lo que destaca  gastos muy controlados
conservadores. El aumento de gastos al personal fue
menor gue el periodo anterior, debido a en este
perioda hubo menos reclutamiento.

19.8%

Los GGAA siempre s¢ han mantenico relativamente
por debzjo de los demas competidores, lo que
destaca gastos muy controlados y conservadores
El aumeric de gastos al personal se debe
mayormente al aumento de los empleados, la
apertura de la Sucursal ce San Fco, donde se
reciutaron mas personal, y ademds of plan del
Banco de crear un plan suceral en cada drea de
manera que sirva de backup
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Cartera de Créditos

Diciembre 2017

Razén
Activos

Diciembre 2016
Razdn

En este pericdo ¢ crecimiento de la cartera fue menor
que e periodo 2016 va 2015, periodo para o cual la
cartera crecid deforma extraordinaria, Para el primer
semestre de 2017 la demanda de vehiculos fue menor y,
ademas, han entrado nuevo jugadores en el nicho de
financiamientos de vehiculos usadeos, atraldos por sus
niveles de margenes. Para mantener la cuctd del
mercado |a Institucidn se vio cobligada a flexibilizar
sus niveles de tasas de interés. El Banco también se
expandid geogrdficamente abriendo una sucursal en
Santiago, con expectativas de un mayor volumen para
el afo fiscal entrante

[ crecimiento de la catera de créditos se debid a
un aumento de la demancs de créditos en general,
acorde al crecimiento de la economia del pais,
principaimente en los sectores econdmico de
edutacion y turisme. En este afio [a mediados de
aho) ve aperturd la sucursal (agencia) en San
Franisco de Macorls y la participacidn en 4 ferias
wanto 2 nivel regional como de ANADIVE ¥ se
obtuviercn mayores resultados de lo esperada,

9.4% 229% B
Las provisiones siempre se han mantenide por encima Las provisienes siempre se mantienen por encima
de lo reguerido por la SIB. Para diclembre de 2017, 12 de lo reguerido por Iz 5IB, usualmente por encima
cantidad de provisidn realizada para cartera del de 2x la cartera vencida, Ademds, o Banco e
crédito aumentd debido a gque hubo un descargo dela maneja con un metodo procicilo para las
cartera vencida y eso disminuyd el nivel de provisién provisianes para la cartera de crédito.
de carwera, e Incrementd la provisidn de bienes
recibides  en  recuperacién de créditos, por
transferencia hacia dicho rengidn. El banco hiro
nuevas provisiones de cartera para mantener la
cobeftuta provisiones cartera de crédit/ cartera
Provisiones de cartera de crédito wvenclda por encima de lo requeride por la SIRB.
{Indice Prov. Cartera Viencida) 1.2 2.0
Durante este afo se hito gran inversion en PPE,
Los activos fijos permanecieron practicamente igual equipos técnologico, pero de igual manera se
El Bancoinvirtid en equipos tecnalégicos y el neto Inicicla depreciacion del edificio,
disrminuyd debldo al incremento de |a depreciacidn, ya
|aue para este pericdo se inicio la depreciacion de los
Activas Fijos -6.0% |equipos comprades al final def 2016 -316%
l
[ ) B o Pasivos )
los certificados financieros han aumentando en Los certificados de depositos crecieron en volumen
volumen v en cantidad de clientes debido a mayores ¥ en nuevos clientes. En eite peviodo se captaron
esfuerzos del equipo de negocios para traer nuevos nuevos  clientes del sector seguro vy otras
fondos, asi coma nuevos inversignistas . ¥ eite i wer incigia en o
institucionales, siempre manteniendo control sobre el Ineremento del gasto financiero,
costo. En diciembre se realizd la primera emisidn de
bonos por un valor de RDS100 millones
Valares en circulacion 331% 16.1%
Esta disminucién en las lineas bancarias se debe al Durante e 2016 se fortalecieron las relaciones
aumento de las captaciones y €l uso de repago de ten los bancos. Este aumento significante se
deudas bancarias. Ademds, se lograron bajar los debié en su mayoria, a financiamientos con los
riveles de tasas deinterds de las mismas Bancos BHD Ledn, Banco Santa Cruz. Banco
Popular v un firanciamiento con la Asociacidn
Lineas Bancarias -27.5% 255% Cibao, Banco de Reservas
El indice de solvencia de BACC es de los mas altos del Secapitalizaron RDOS100 millones delas utllidades
sisterra financiero y muy por encima de lo requerido [retenidas en abril de 2016, fortaleciendo & indice
por las autoridades monetarias de un minimo de 10% de solvencia vy, los accionistas apoyando o
El indice de sclvencia para el 2017 vs o 2016 crecimiento de la cartera de crédite de la
experimentd una disminucién debido al alte nivel de Institucidn,
crecimiento de la cartera de créditos, incldiendo en los
BCTVOS DONSerasos porf flesgo.
|Patrimanio {Indice de salvencial 2150% 2721%
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3.3 Informacién Relevante
3.3.1 Tendenclas o Incertidumbres

Durante el 2017 el dinamismo mostrado por la estabilidad econémica del pais y las proyecciones para 2018, permiten
que las expectativas dal sector y del Emisor sean positivas para el mediano plazo. Para mayor informacion, ver Riesgos
del Entormno Pals en el acdpite 3.17 de! Prospecio de Emisién Definitivo.

3.3.2 Liquidez Corrente

Los niveles de liquidez se han mantenido estebles, dentro de las proyecciones del Emisor. La liquidez de Banco BACC
proviene de la captacién de certificados financieros y de financiamienios a través de lineas de crédito de entidades
bancarias locales. Banco BACC utiliza estos fondos para el objetivo principal de invertir en cartera de préstamos.
Cualquier excedente que se proyecte no se utilizara dentro de un corto plazo se invierte a corto plazo, usualmente en
titulos del Banco Central o del Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana. Con una frecuencia diaria, también
se invierte e! excedente de liquidez en letras de 1 dia o en un certificado ovemight en el Banco Central. Actuaimente,
esta es la estrategia del banco basada en los mérgenes de rentabilidad.

3.3.3 Hechos Relevantes
El Emisor no cuenta con ningun hecho relevante identificado que pueda tener un impacto desfavorable o de importancia

en sus operaciones, y que pueda reflgjarse o representar un riesgo de en el precio o repago de los Bonos Corporatives
referidos en el presente Prospecto.
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Superintendencia del

Superintendencia de Valores Mercado de Valores RO
Departamento de Registro Thearopcion de Documants
Comunicaciones de Salidas
12/04/2018 11:12 AM i, rodriguez 2018-04-11 09:12

I"' m 03-2018-000318

Superintendencia de Velores
DOepartaments de Reglistro
Comunicaciones de Entradas
10/0412018 4 .44 PM e ulerio

DU RO
66783

AVISO DE COLOCI\CION PRIMARIA
Valido para la Cuarta Emision del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos
RNC 1-01-13879-3
625473
radentes No. 50 Demingo, Republica Domincana
s de Orpe 05 atonzad - a Acta de 4 de octubre d
rdinaria de Ace as de Banco BACC de Ahorro y Crédito del C: 5.A , aprobs
uckan d onsejo Nacional de Valores de fecha doce (12) de lembre da 2017, inscrito an
sres bajo el Mo, SIVEM-113 e inscrito en la Bolsa de Valore

% de la Republica Dominicana (

autorizacién No, BV1710-BCO0TY - —
‘Clase do Valores a Emitir = [ Bonos Corporalivos. i = ]
Emisor | Banco BACC do Crédito dol Caribe, 5.4, inscrto comao Emisor

en al Registro dul__{\.il_)_rc.'ldo de Valores bajo ol numero SIVEV-052

Monto total del Programa de Emisiones | Hasta Trescientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP

| 300,000,000.00).

Monto Ofertado de la Cuarta Emisién [ Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
L | 50,000,000.00) } ) =i
Modalidad de Colocacion Primaria - | =acion Primana con base en Mejores Esfuerzos .

[ Ijn:r'wrnlnur.lon'lj‘rrﬁarua eso Dominicano co:\OOI1DU{DDP 1.00) 1

Cantidad de Valorns de la Cuarta Emision Cincuenta Millones (50,000,000)

Valor Minimo de Inversion | Mil Pesos Deminicanas con 00/10C (DOP 1 = |

Destinatarios de la Oferta _ | Los Bonos Corporativos tendran como desl hna.mlu “al publico en general,

nversionistas nacionales o extrameros, incluyendo a los  pequefios

Procio de Calocacien Primaria LAk VT C——
Valor Maximo de Inversion para Pequenos Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento Noventa y Cinco Pesos
Inversionistas Dominicanos con Cincuenta y Cuatro Centavos (DOP 572,195.54).
Valor Maximo de Inversion para el Publico en | Para la Cuarta Emision no habra v maximo de nvers
General en General. El valor max)
asto d

Prorrateo para las Ofertas de Pequenos suma de
Inversionistas Pequeftos Inversionisias rec h das p"’ na'h" dul nqmm_ Colocador y
los Intermedianos de Valores autonzados por la SIV, superan el VO% dal

monto ofrecido en el presente Aviso de Culcc:{:cr‘. Primana, la BVRD

realizara el procesa de prorratec de las Ordenes da Suscnpeién recibidas,

luego de haber excluido las drdanes por el mento minime de suscripeién A

partir de la notificacidn de los resultados par ln BVRD, ol Agente Colocadar

y los Intermediarios procederan a la confrmacion de las ¢rdenes con los

Peguefios Inversionistas gue registraren posturas durante el perodo

ecido en el presente Aviso, de acuerdo al acapite 2.1.6.1.1 del

| Prorrateo para las Ofertas del Publico en
General

Interf‘necuann da \.’.:.ores que la misma era pr.r ul rnor to to ml

- Para mayor informacién ver acdpite 2.1 6 1 2 del Prospecto de Em

| Roprosentacion del Programa do Emisiones | Desmatenializados por medio de anotaciones en cunta |
| Medios para Remitir la Oferta A través dol Formulania “Orden de Suscripe ion” [il’pnﬂlhlﬂ en la pagna
www bhdleonpb com. do, o en la oficina de BHD Ledn Puesto de Bolsa, 8 A

o cualguier Intermediario de Valores, autorizado por la SIV. Este formulario |

y documentos que al efecto reuuere t-.-l misma IL|11IVOS a Ia apor‘um ::Ie su |

ntermediario de \.-’ rlores autonizado por la SIV

Notificacién de los Resultados, tanto a los Después de la acjudicacion en el sistema de la BVRD, de cada dia del |
Pequenos Inversionistas como al Publico en | periodo de Colocacion se netficara a los participantes sobre |a aceptacion
General o rachazo de las olertas El rechazo de una Carta da Prosentacien de

Oterta v Orden de Suscnpcion se encuentra doterminado, por la falta de

disponibilidad del monto Ofertade (Ver acapite 21 6.1 del Prospacta) o

or la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la

fransaccién o cuando se realice un prorrateo v la Orden de inversion se

entre marcada por cnista como 1 Otra causa de rechazo
a o5 que el inversionista segun su poarfil ce inversionista no

que se le of

Tasa de Interés Fija Anual en Pesos ]
Dominicanos vy Tasa Efectiva de | 8.80°%
Rendimiento de la Cuarta Emision |
Periodicidad de Pago de los Intereses (Base | Mensual
Actual/d6s dias)

Vencimionto de los Bonos Corporativos de
la Cuarta Emision

o abril de 2021 (3 anos).

_Upclér\ de Pago Anii_cipado__ El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada al vencimiento de |

Codigo de Peticion: A9OH-YKYC-ZFHU-JUOR (2 firmantes)
Ultima firma por Olga Nivar

Puede verificar la Integridad de este documento electrénico en f You can valldate this document Integrity accessing
https: /fwww.viafirma.com.dofinbox/app/siv/v/A90H-YKYC-ZFHU-JUOR
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SUPERINTENDENCIA \’ALORES
IV DRECCION DE -.“.lri-?m';x o{BLICA

La inscripcion « ado de Valores

y Productos y : on para realizar {2 ofer fta pu Ublica

por parte d elﬂﬁ‘. eri ‘1--w::encn no implica cerificacion sobre
la cal |




Fecha de Suscripcion o Fecha Valor T, par:l '.L- “ofertas real: z*n:tas por los F’Pqul}l’lns Inversionista

[los Bonas el valar total, del monto colocado de la Cuarta Lm ision Es
dcrun.hu podra ser ejercido una vez transcurride el Primer (ler) afo
espues de la Fecha de Emisiin de los Bonos de esta Emisidn con un
prcuwso a los invarsionistas y al Representante de 3
| Obligacianistas, de minimo trenta (30) dias calendano y

| Amortizacion de capital A Vencimiento o en la fecha de redencion anticipada
Fecha de Emisio | 20 de abril de 2018, N
Fecha y horario de inicio y finalizacién de | -Del 13 al 19 de abril de 2018,
recopcion  de  ofertas del  pequeno
Inversionista <A partir da la fecha de publicacion dol Aviso de Colocacion Prmana y
hasta ol dia habil anterior a |a fecha de Inicio del Periode de Colocacion, en
herario establecido por el Agente Colocador y los Intermediaros de Valoras
autorizados por la 81V, excepto el dia habi| antericr a [a fecr
Pariodo de Colocacidn de la Emision, en el horano esta
— - . | BVRD
Fecha y horario de Inicio y finalizacién de | -Del 20 de abril al 11 de mé mayo de 2018,
recopcion de Ofertas del Publico en General
| -A panir de la Fecha de Inicio del Pericdo de Colocacior
: Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Co cion Primana
al Agente Colecador y los Intermediarios de Valores autonizados per la SIV
podran rocibir rdenes de suscripcién an el horario establecdo por cada |
uno dn ello° ¥ re;1|s1r.'|rfnf- on al Ji~1tun.+ u- Ia BVRD en el horang

T+1_para las ofenas realizadas por el Publico en Gener

| Transferencia de los Valores La transferencia de los valores s

de CEVALDOM, Depésito Cer

I Garantia El Pr

t
|

ama de Emisiones de Bonos (ﬂrcra'n..Js no c
garantin  especifica, sno una acreencin guirografana
Obligacionista una prenda comun sobre la totalidad del patri
Emisor. Estos Bonos no se consideran como deposites. de modo gue no
tienen derecho a la garantia establecida en el Articulo B4, literal ¢) de la Ley |
= Monetaria y Financiera |
Calificacion de Riesgos del emisor y la | El Emisor y el Programa de Emisiones han sido calificados a largo
emisién plazo A- por Feller Rate, S.R.L. en Enero 2018,
Significado de la Calificacién al Emisor:
Soivenc:a: Las calificaciones A comesponde a ag
buena capacidad de pago de sus oblgac
oS, pero esta es suscep hie de detenorarse |
cambios en la entidad, en la industna o que pertenace o @
Significado de la Calificacion al Programa de Emisiones:
Las calificaciones A Instrumentos con una buena capa ¢
capital & inlereses en los términos y plazos pactad
susceptible de detericrarse levemante ante posibles cambi
an la industria a que pertanace o on la aconomia Para las ¢
riesgo entre AA y B, FELLER RATE utiliza la nomenclatura (
mostrar posiciones relativas dentro de las principales categarios

‘Representante de la Masa de Obligacionistas | Salas Plantini & Ascciades, SR L

para cada una de las Emisiones que
COM el Programa de Emisiones |

| Mecanismo de Suscripeion y Negociacion |[En ol mercado primario a traves do la Bolsa de Val

Agente de Pago, de Custodia y 'L,[—W\l DOM, Depasito Certralizado de Valores, 5. A

jores de la Rep
'Do'n inicana § A

|En el merce ma secundario a través de la Bolsa de Valores de la Reput
{Dominicana § Ay el mercado extrabursatil

Administracion del programa de emisiones

| Agente Estructurador y Colo

| Disponibilidad del Prospecto de Emision En ol domiciio y pagina web de

Banco BACC de Ahorro y Cradito del Caribe, § A (www
Bolsa do Valores de la Republica Demiricana (BVRD) (w
ndencia del Mercado de Valores de la Repablica De cana
siv.gov.do)

smicilio de BHD Ledn Puesto de Bolsa, 8.A o _—
1 Puesto de Belsa, 5.A

IRNEG 1.01-56604-3

Miembro de la Bolsa de Valores de Repiblica Dominicana, 5 A

Registro BVRD PB-001; Registro Mercantil 1142080,

Regisiro del Mercado de Valores SVPB-006

Calle Luis F. Thomen, esq. Winston Churchill, Torre BHD Sto Fiso

[Tol B09-243-3600 v Fax B09-243-3491 E-mail info@bhc

| T
“La Insl:rlpclén del valor en el anlslro del Mercado de Valores y la autorizacion :>nr.1 realizar la oferta publica por

parte de la Superintendencia del Mercado de Valores no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia

del emisor”.
“La inscripcion del valor en la Bolsa de Valores de la Repuablica Domlmcana no implica certificacion sobre la calidad
del valor o la sol ia del

Cédigo de Peticion: A9OH-YKYC-ZFHU-JUOR (2 firmantes)

Ultima firma por Olga Nivar
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Superintendencia de Valores

Departamento de Reglstro
Comunicaciones de Salidas
12/04/2018 11:12 AM  di.rodriguez

IV QU

Superintendencia de Valores
“Aiio del Fomento de las Exportaciones”
Seior
Alberto Rafael de los Santos
Presidente

Banco BACC de Ahorro y Crédito del Caribe, S.A.
Av. Tiradentes No. 50, Esq. Salvador Sturla, Ensanche Naco

Ciudad.
Asunto . Aprobacién del Prospecto Simplificado de Emision y Aviso de Colocacion
Primaria correspondientes a la cuarta emision del Programa de Emisiones de
Bonos Corporativos del Banco BACC de Ahorro y Crédito del Caribe, S.A.
(SIVEM-113).
Referencia @ Su comunicaciéon No. 66783, recibida por esta Superintendencia en fecha

10 de Abril del afio 2018.

Distinguido sefior:

En atencién a su comunicacion de referencia, esta Superintendencia tiene a bien aprobarle el
Prospecto Simplificado de Emision y el Aviso de Colocacion Primaria correspondientes a la cuarta
emisién del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos (SIVEM-113), de Banco BACC de
Ahorro y Crédito del Caribe, S.A. por un monto de Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos con
00/100 (DOP 50,000,000.00). Dichos documentos se remiten debidamente sellados y aprobados
por esta Superintendencia de Valores.

Atentamen

Gab#iel Castro
Superintendente

vk
GCKO%M&bdc:’ci

CC: Sefiora Karla Ramirez, Vicepresidente Finanzas Corporativas, BHD Ledn Puesto de Bolsa,
S.A. Calle Luis F. Thomén esq. Ave. Winston Churchill, Ciudad.
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