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INFORME DE NUEVO INSTRUMENTO 

Octubre 2017

 FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION 

 

 

 

 

 

 

 May. 2017 Oct. 2017  Abr. 2016 

Solvencia A- A-  BBB+ 

Perspectivas Estables Estables  Positivas 
Detalle de clasificaciones en Anexo 
 

Nuevo Instrumento 

Bonos corporativos A- 
 

Resumen financiero 

MM$ dominicanos de cada período 

 Dic.15 Dic.16 Ago.17 

Activos totales  1.912 2.356 2.498 

Colocaciones vigentes netas  1.621 2.016 2.099 

Pasivos exigibles 1.183 1.489 1.548 

Patrimonio neto 650 762 877 

Margen fin. Total (MFT) 264 301 228 

Provisiones por riesgo 5 2 4 

Gastos operativos (GO) 129 153 108 

Resultado antes impto. (RAI) 138 150 115 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate sobre la 
base de reportes publicados por la Superintendencia de Bancos a 
menos que se indique otra cosa. 
 

Indicadores relevantes (1)(2) 

(1) Activos totales promedio. (2) Datos a agosto de 2017 se 
presentan anualizados.  

Respaldo patrimonial 

 Dic.15 Dic.16 Ago.17 

Índice de Solvencia (1) 27,6% 27,2% 25,6% 

Pasivo exigible / Patrimonio 1,8 vc 1,9 vc 1,8 vc 

(1) Patrimonio técnico ajustado / Activos ponderados por riesgo. 
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Perfil de negocios      

Capacidad de generación      

Respaldo patrimonial      

Perfil de riesgos      

Fondeo y liquidez      
 

 

Otros factores considerados en la clasificación 
No considera otro factor adicional al Perfil 

Crediticio Individual 

15,6%

0,3%

7,6% 8,1%

14,1%

0,1%

7,2% 7,0%

14,1%

0,3%

6,6%
7,1%

MFT / Activos Gto. Prov /
Activos

Go. / Activos RAI / Activos

Dic.2015 Dic.2016 Ago.2017
(2)

Contacto:  Carolina Ghiglino F. 
 carolina.ghiglino@feller-rate.cl  
 (562) 2757-0400 
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Solvencia A- 

Perspectivas Estables 

INFORME DE NUEVO INSTRUMENTO– Octubre 2017

INFORME DE CLASIFICACION 

Colocaciones concentradas en el segmento consumo, específicamente para el 
financiamiento de autos usados 

Crecimiento sostenido sobre la base de un fortalecimiento tanto de su estructura 
organizacional como operativa 

PERFIL DE NEGOCIOS 

Moderado. Banco de ahorro y crédito de tamaño 
pequeño, pero relevante en su industria, con actividad 
concentrada en préstamos para la compra de 
vehículos usados. 

Propiedad 

Banco de Ahorro y Crédito del Caribe 
S.A. es controlado en conjunto, 
mediante participaciones directas o a 
través de diversas sociedades, por María 
Teresa Hernández y Alberto De Los 
Santos. Este último, quien además es 
Presidente Ejecutivo de la entidad, 
cuenta con amplia experiencia en el 
sector bancario dominicano, así como en 
el negocio del financiamiento 
automotriz.  

La gestión del banco es centralizada, 
manteniendo en su estructura ocho 
comités en los que participa la alta 
dirección, incidiendo de manera directa 
en la administración cotidiana.  

Colocaciones por segmento de negocio 

Agosto 2017 

 

 

Ingresos netos por rubro 

Agosto 2017 

 

Comerciales 
4,3%

Consumo 
95,7%

Ingr.netos de 
intereses

92,5%

Comisiones 
y otros
7,5%
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Solvencia A- 

Perspectivas Estables 

INFORME DE NUEVO INSTRUMENTO– Octubre 2017

INFORME DE CLASIFICACION 

Banco de tamaño medio en la industria de bancos de ahorro y crédito 

CAPACIDAD DE 
GENERACIÓN 

Fuerte. Buena capacidad de generación favorecida por 
un acotado gasto en provisiones y bajos gastos 
operativos. 

Márgenes elevados pero, al igual que sus pares, con tendencia a la baja por la alta 
competencia del sector  

Bajo gasto en provisiones comparado con la industria. Ciertos periodos muestran 
un incremento debido a la constitución de provisiones pro-cíclicas. 

Evolución cuota de mercado (1) 

 
 

(1) Con respecto a la industria de Bancos de Ahorro y Crédito. 
 
 

Margen operacional 

Margen financiero total / Activos totales promedio 
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Solvencia A- 

Perspectivas Estables 

INFORME DE NUEVO INSTRUMENTO– Octubre 2017

INFORME DE CLASIFICACION 

Favorables indicadores de gastos de apoyo gracias a su liviana estructura 

Elevados retornos impulsados por buenos niveles de eficiencia y acotado gasto en 
riesgo. El desafío de la entidad es contener la caída de los márgenes  

Gasto en provisiones 

Gasto en provisiones / Ingreso operacional total 

 

Eficiencia 

Gasto operacional / Ingreso operacional neto 

 

Rentabilidad 

Resultado antes de impuestos / Activos totales 

 
 

RESPALDO 
PATRIMONIAL 

Fuerte. Base patrimonial fortalecida con aportes de 
capital y capacidad interna de generación, soporta el 
crecimiento de sus colocaciones. 

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

Dic.2015 Dic.2016 Ago.2017

BACC Fihogar

Confisa B. Ahorro y Crédito

0,0%

20,0%

40,0%

60,0%

80,0%

100,0%

Dic.2015 Dic.2016 Ago.2017

BACC Fihogar

Confisa B. Ahorro y Crédito

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

Dic.2015 Dic.2016 Ago.2017

BACC Fihogar

Confisa B. Ahorro y Crédito



5 Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate. www.feller-rate.com.do 

Solvencia A- 

Perspectivas Estables 

INFORME DE NUEVO INSTRUMENTO– Octubre 2017

INFORME DE CLASIFICACION 

PERFIL DE RIESGOS 

Moderado. Estructura y procedimientos internos de 
administración de riesgo acorde a su nivel de actividad 
aunque en proceso de fortalecimiento. Además, su 
cartera está concentrada casi en un sólo producto pero 
con buen perfil de riesgo.  

Gestión de riesgo en constante fortalecimiento para adaptarse a los estándares de 
la industria y sustentar los planes de crecimiento 

Patrimonio 

En millones de pesos dominicanos 

 
  

Índice de solvencia 
 

 
 
Fuente: Elaborada por Feller Rate en base a reportes de SIB. 
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Solvencia A- 

Perspectivas Estables 

INFORME DE NUEVO INSTRUMENTO– Octubre 2017

INFORME DE CLASIFICACION 

Cartera concentrada en financiamiento para la compra de vehículos usados, 
situación que beneficia su calidad crediticia  

Morosidad controlada y cobertura sobre cartera vencida mayor al resto de los 
comparables favorecida por su política de provisiones pro-cíclicas  

Riesgo de la cartera de colocaciones 

 Dic. 15 Dic. 16 Ago.17 

Crecimiento colocaciones netas(1) 30,3% 24,1% 5,2% 

Provisiones constituidas / Coloc. 
brutas 

4,1% 3,1% 3,1% 

Gasto prov. / Coloc. brutas 
promedio 

0,3% 0,1% 0,3% 

Gasto prov. / Margen fin. total 1,8% 0,7% 1,9% 

Bienes recib. en pago / Activos 0,2% 0,3% 0,3% 

Créditos reestructurados / Coloc. 
brutas 

0,0% 0,0% 0,0% 

Castigos / Colocaciones brutas 
promedio 

0,1% 0,1% 0,0% 

(1) Crecimiento a agosto 2017 es en consideración al periodo de 
diciembre 2016. 
 

Cartera con atraso y cobertura 

 Dic.15 Dic.16 Ago.17 

Cartera vencida(1) / Colocaciones 
brutas  1,4% 1,3% 2,3% 
Stock de provisiones / Cartera 
vencida(1)  2,8 vc 2,4 vc 1,4 vc 

 (1) Corresponde a cartera vencida + cartera en cobranza judicial. 
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Solvencia A- 

Perspectivas Estables 

INFORME DE NUEVO INSTRUMENTO– Octubre 2017

INFORME DE CLASIFICACION 

Buenas políticas de originación y el uso del localizador en los vehículos 
financiados derivan en castigos acotados  

FONDEO Y LIQUIDEZ 

Moderado. Si bien la estructura de financiamiento ha 
sido estable, muestra una baja diversificación de 
fuentes y el descalce estructural de plazos 
característico de la industria. 

Cartera vencida(1) sobre colocaciones 

Car. Vencida (1) / Colocaciones 

 

(1) Incluye cobranza judicial. 
 

Cobertura de cartera vencida(1) 

Stock de provisiones / Car. Vencida  

 

(1) Incluye cobranza judicial. 
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Solvencia A- 

Perspectivas Estables 

INFORME DE NUEVO INSTRUMENTO– Octubre 2017

INFORME DE CLASIFICACION 

Composición pasivos exigibles 

 

 

Fondeo y liquidez 

 Dic.15 Dic.16 Ago.17 

Total de depósitos (1) /  
Base fondeo 

64,2% 64,3% 66,4% 

Colocaciones netas (2) / 
Total depósitos 

216,6% 213,2% 209,1% 

Activos líquidos (3) / 
Total depósitos 

16,1% 15,9% 16,0% 

(1) Obligaciones con el público y valores en circulación. (2) 
Vigentes más cartera vencida y cobranza judicial. (3) Fondos 
disponibles más inversiones negociables y al vencimiento. 
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INFORME DE NUEVO INSTRUMENTO– Octubre 2017

INFORME DE CLASIFICACION 

La entidad inscribió en la Superintendencia de Valores una nueva emisión de oferta pública (SIVEM-113), consistente en un programa de emisiones de bonos 
corporativos, denominados en pesos de República Dominicana. El siguiente cuadro muestra un resumen de las principales características expuestas en el “Prospecto de 
Emisión”, que será presentado a los correspondientes organismos reguladores: 

Características de la emisión 

Tipo de instrumento Bonos de deuda subordinada 

Monto total  Hasta $300.000.000 de pesos 

Cantidad de emisiones 6 emisiones. 

Plazo de vigencia del programa 365 días calendario a partir de la fecha en que el Programa de Emisiones quede inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos. 

Plazo (años)  Hasta 3 años. El plazo se determinará en el Prospecto de Colocación Definitivo y el Aviso de Oferta Pública correspondiente. 

Tasa de interés 
Tasa fija o variable en pesos dominicanos. La tasa de interés se determinará en el Prospecto de Colocación Definitivo, el Prospecto 

Simplificado y el Aviso de Oferta Pública correspondiente. 

Pago de intereses 
Pagaderos mensual, trimestral o semestral. La periodicidad en el pago de los intereses se determinará en el Prospecto de Colocación 

Definitivo y el Aviso de Oferta Pública correspondiente. 

Pago de amortizaciones Pago único al vencimiento de cada emisión. 

Fecha de inicio devengo Intereses A determinarse en el Prospecto de Colocación Definitivo, el Prospecto Simplificado y el Aviso de Oferta Pública correspondiente 

Rescate anticipado 
Contempla rescate anticipado, conforme a lo especificado en el Prospecto de Colocación Definitivo, el Prospecto Simplificado y el Aviso de 

Oferta Pública correspondiente. 

Resguardos No tiene. 

Garantias La emisión se realiza sin garantía específica alguna. 

Uso de los fondos Los fondos provenientes del programa serán utilizados total o parcialmente para amortización de deuda. 

 inscripción. 

 May.15 Abr.16 May.17 Oct.17 

Solvencia BBB+ BBB+ A- A- 

Perspectivas Estables Positivas Estables Estables 

DP hasta 1 año(2) Categoría 2 Categoría 2 Categoría 2 Categoría 2 

DP a más de 1 año(2) BBB+ BBB+ A- A- 

Bonos Corporativos(3) - - A- A- 
Notas: (1) Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de República Dominicana. (2) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningún tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el 
artículo 63 de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condición se considerarán subordinados.(3) Incluye el siguiente instrumento cuyo número de registro es: SIVEM-113 registrado el 26 de 
septiembre de 2017.
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INFORME DE NUEVO INSTRUMENTO– Octubre 2017

INFORME DE CLASIFICACION 
Participaciones de Mercado – Sistema de Bancos de Ahorro y Crédito 

 Banco BACC de Ahorro y Crédito del Caribe S.A.  

 Dic. 2014 Dic. 2015 Dic. 2016 Ago. 2017 

 Participación Ranking Participación Ranking Participación Ranking Participación Ranking 

Colocaciones totales  7,2% 4 8,1% 5 8,4% 4 8,5% 4 

Préstamos comerciales 0,7% 16 1,0% 16 0,8% 18 0,9% 16 

Créditos de consumo  13,7% 3 15,2% 2 15,1% 2 14,7% 2 

Créditos hipotecarios para vivienda 0,2% 10 0,0% 11 0,0% 11 0,0% 11 

Captaciones  5,3% 7 5,4% 7 5,8% 7 5,3% 8 

 

 

Estado de Situación y Estado de Resultados 

 Banco BACC de Ahorro y Crédito del Caribe S.A. Sistema (1) 

 Dic. 2013 Dic. 2014 Dic. 2015 Dic. 2016 Ago.17 Ago.17 

Balance General       

Activos totales  1.207   1.477   1.912  2.356 2.498 33.274 

Fondos disponibles 60 83 98 124 121 3.613 

Coloc. vigentes netas 987  1.242  1.621  2.016 2.099  23.980  

Inversiones  8  -  23  29 44 2.859  

Activo fijo 93 117 117 114 109 694 

Cartera vencida + cartera en cobranza judicial 28 21 25 27 50 1.011 

Otros 31 15 28 47 76 1.117 

Pasivos totales 746 927 1.262 1.595 1.621  25.866 

Obligaciones con el público - - - - -  3.766  

A la vista - - - - - - 

De ahorro - - - - -  1.859  

A plazo - - - - - 1.894 

Otras obligaciones con el público - - - - - 13 

Valores en circulación  524   633   760  958 1.027  15.497 

Bonos subordinados - - - - - 589  

Otros pasivos 222 295 502 637 593 6.015 

Patrimonio  462   550   650  762 877 7.407  

       

Estado de Resultados        

Margen financiero total   206   230   264  301 228 3.625 

Provisiones del ejercicio  2   4   5  2 4 266  

Margen financiero neto de provisiones  204   226   260  299 224  3.359  

Gastos operativos  106   112   129  153 108 2.746  

Otros ingresos 22 26 18 18 9 285 

Otros gastos 13 14 11 14 10 97 

Resultado antes de impuestos (RAI)  106   125   138 150 115 801 

(1) Sistema de Bancos de Ahorro y Crédito. 
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INFORME DE NUEVO INSTRUMENTO– Octubre 2017

INFORME DE CLASIFICACION 
 

Indicadores de rentabilidad, eficiencia y adecuación de capital 
(1)

 

 Banco BACC de Ahorro y Crédito del Caribe S.A. Sistema (2) 

 Dic. 2013 Dic. 2014 Dic. 2015 Dic. 2016 Ago.17 Ago. 2017 

Márgenes        

Ingreso operacional bruto / Activos totales promedio 16,9% 14,9% 13,6% 13,2% 13,0% 14,8% 

Ingreso operacional total / Activos totales promedio 18,1% 17,1% 15,6% 14,1% 14,1% 17,5% 

Ingreso operacional neto / Activos totales promedio  18,0% 16,8% 15,3% 14,0% 13,8% 16,2% 

Provisiones       

Gasto en provisiones / Activos totales promedio  0,2% 0,3% 0,3% 0,1% 0,3% 1,3% 

Gasto en provisiones / Margen financiero total 0,9% 1,7% 1,8% 0,7% 1,9% 7,3% 

Rentabilidad       

Resultado operacional / Activos totales promedio  8,6% 8,5% 7,7% 6,8% 7,2% 3,0% 

Resultado antes de Impuestos / Activos totales promedio 9,3% 9,3% 8,1% 7,0% 7,1% 3,9% 

Resultado antes de Impuestos / Capital y Reservas promedio 33,4% 31,1% 28,0% 26,2% 27,6% 20,9% 

Eficiencia        

Gasto operacional / Colocaciones brutas promedio 10,5% 9,3% 8,5% 8,0% 7,5% 16,5% 

Gasto operacional / Activos totales promedio  9,3% 8,4% 7,6% 7,2% 6,6% 13,2% 

Gasto operacional / Ingreso operacional neto 52,2% 49,7% 49,7% 51,3% 48,1% 81,8% 

Respaldo patrimonial       

Patrimonio técnico ajustado / Activos ponderados por riesgo 16,7% 30,5% 27,6% 27,2% 25,6% 18,7% 

Pasivo exigible / Capital y reservas 2,0 vc 1,8 vc 2,3 vc 2,4 vc 2,5 vc 3,9 vc 

Pasivo exigible / Patrimonio 1,5 vc 1,5 vc 1,8 vc 2,0 vc 1,8 vc 3,2 vc 

(1) En los casos en que corresponde los indicadores fueron anualizados. (2) Sistema de Bancos de Ahorro y Crédito.  

 

 

 
 

 

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al 
emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la 
clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciación de la 
solvencia de la empresa y de los títulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados. 

 


